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Abstract

The absence of effective financial intermediation
which supplies the small and medium enterprises
with long-term funds as well as limited banking
services, have led to the urgent need to establish
alternative financial market for securities directed
specifically to these institutions, Especially after
the main complications found in the first market
because of the long and costly procedures and the
difficult conditions that small and medium
enterprises face when they want to enroll. The
alternative financial market is considered as a
modern and effective means of financing proven
in many countries like Tunisia, because of their
attractiveness to investments and mobilization of
savings to face the funding request that needs the
sector of small and medium enterprises with the
necessary amounts, low costs and in the
appropriate time.

Keywords: The Financial market; alternative
financial market; financing of SME ; Tunisian
alternative financial market; Tunisian Stock
Exchange.

Résumeé

L'absence d'intermédiation financiére efficace qui
fournit aux PME des fonds a long terme, ainsi que
la limités des services bancaires, a conduit a la
nécessité urgente d'établir un marché financier
alternatif pour les titres destinés spécifiquement aux
PME, en particulier aprés les principales
complications constatées dans le premier marché en
raison des procédures longues et codteuses et des
conditions difficiles auxquelles les petites et
moyennes entreprises sont confrontées lorsqu'elles
souhaitent s'inscrire. Le marché financier alternatif
est considéré comme un moyen de financement
moderne et efficace éprouvé dans de nombreux
pays comme la Tunisie, en raison de leur
attractivité  pour les investissements et la
mobilisation de I'épargne pour faire face a les
besoins de financement des PME avec les montants
nécessaires, les colts raisonnables et en temps
opportun.

Mots clés: Le marché financier; marché financier
alternatif; financement des petites et moyennes
entreprises; marché financier alternatif tunisien;
Bourse tunisienne.
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