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Résumé 

    Le financement bancaire est considéré comme 
l'une des bases de l'établissement et de l'expansion 
des activités des petites et moyennes entreprises de 
toutes sortes. Cependant, le problème de la 
fourniture de garanties est l'un des obstacles les 
plus importants auxquels l'investisseur est 
confronté pour obtenir un prêt. Ainsi, ces dernières 
années, les pouvoirs publics ont porté une attention 
particulière à ces institutions dans le cadre de la 
politique de l'Etat visant à soutenir et développer 
ce secteur. Le gouvernement à créer de nouveaux 
mécanismes et alternatives de financement en 
stipulant dans sa législation la mise en place d'un 
ensemble de structures qui soutiennent la relation 
entre la banque et l'institution en accordant un 
contrat de garantie financière qui complète les 
garanties classiques bien connues dans le cas où 
elles sont insuffisants pour couvrir les risques 
résultant du non-paiement, de l'insolvabilité ou de 
la faillite de l'établissement, et donc le risque est 
partagé avec la banque. 

Mots clés: banque; Petites et moyennes 
entreprises; prêt banquaire; financement; garantie 
financière. 

 

Abstract 
 
    Bank financing is considered one of the basics 
of establishing and expanding the activities of 
small and medium enterprises of all kinds. 
However, the problem of providing guarantees is 
one of the most important obstacles that the 
investor faces in obtaining a loan. Therefore, in 
recent years, the public authorities have paid 
attention to these institutions within the 
framework of the state’s policy aimed at 
supporting and developing this sector. The 
government to create new financing mechanisms 
and alternatives by stipulating in its legislation 
the establishment of a set of structures that 
support the relationship between the bank and the 
institution by granting a financial guarantee 
contract that complements the well-known classic 
guarantees in the event that they are insufficient 
to cover the risks resulting from non-payment, 
insolvency or bankruptcy of the institution, and 
thus the risk is shared loan with the bank. 

Keywords bank; Small and medium enterprises; 
bank loa ; financing; financial guarantee. 
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الصغیرة   المؤسسات  نشاطات  وتوسیع  إنشاء  أساسیات  من  البنكي  التمویل  یعتبر 
لھا، إلا أن مشكلة توفیر الضمانات ھي إحدى  والمتوسطة على اختلاف أنواعھا وأشكا

بمشروعھ  للقیام  القرض  على  للحصول  المستثمر  یواجھھا  التي  العقبات  أھم 
واستمراره، لذلك اھتمت السلطات العمومیة في السنوات الأخیرة بالمؤسسات الصغیرة  

كومة  والمتوسطة في إطار سیاسة الدولة الرامیة لدعم وتطویر ھذا القطاع، فبادرت الح
إنشاء   على  تشریعاتھا  في  النص  خلال  من  جدیدة  تمویلیة  وبدائل  آلیات  لاستحداث 
من   والمؤسسة  البنك  بین  العلاقة  تدعم  التي  المالیة  والأجھزة  الھیاكل  من  مجموعة 
خلال منح عقد ضمان مالي یكمل الضمانات الكلاسیكیة المعروفة (الشخصیة والعینیة)  

ا لتغطیة  كفایتھا  عدم  حالة  إفلاس  في  أو  إعسار  أو  تسدید  عدم  عن  الناتجة  لمخاطر 
المؤسسة، وبالتالي یتم تقاسم خطر القرض مع البنك، إلا أنھ تبقى ھذه التقنیات الحدیثة  
للضمانات   التشریعي  الإطار  غیاب  أمام  خاصة  الكلاسیكیة  بالتقنیات  مقارنة  ضعیفة 

لابد   لذلك  فعالیتھا  عدم  أسباب  أھم  من  یعد  والذي  خاص  البنكیة  قانون  إنشاء  من 
 بالضمانات. 

؛  تمویل؛  قرض بنكي؛  بنك؛ مؤسسات صغیرة ومتوسطة  :المفتاحیةالكلمات  
 ضمان مالي. 
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I -  مقدمة 

المؤسسات   علیھا  تعتمد  التي  التمویل  مصادر  أھم  أحد  البنكیة  القروض  تعتبر 
لا  ما  غالبا  التي  المالیة  متطلباتھا  لتغطیة  والمتوسطة  الصغیرة  المؤسسات  وخاصة 
یكفي تمویلھا الذاتي للمحافظة على مستوى الاستثمارات ونموھا واستمراریتھا وحتى 
من   الخارجیة  المصادر  الى  للجوء  یدفعھا  مما  الظرفیة  السیولة  تجاوزھا لأزمات  في 

 أجل الحصول على الأموال اللازمة لذلك. 

المؤسسة  على  البنكي  القرض  في  المتمثلة  التمویلیة  بأسالیبھ  یؤثر  من   فالبنك 
أجل زیادة كفاءتھا الإنتاجیة ودفع قدراتھا التنافسیة لمواجھة تحدیات المناخ الاقتصادي  
المؤسسات   أن  إلا  الأمام،  إلى  بالمؤسسة  تدفع  خلفیة  كقوة  تعتبر  وبالتالي  الجدید 
الصغیرة والمتوسطة غالبا ما تواجھ ضغوطات في الحصول على القروض من البنوك  

لى ائتمان طویل الأجل ھذا من جھة، ومن جھة أخرى نجد  ذلك أن المؤسسات تحتاج إ 
أن البنوك تفضل على الأغلب عدم اللجوء إلیھ تخوفا من خطر عدم قدرتھا على توفیر  

 الضمانات اللازمة، وبالتالي التخوف من فشلھا.  

على الرغم من تنوع الضمانات من حیث الطبیعة القانونیة  ومن حیث الأھمیة  و     
ت  لا  من  فإنھا  النوع  ھذا  على  ویطلق  وعینیة،  شخصیة  ضمانات  كونھا  عن  خرج 

الضمانات التقلیدیة، فضلا عن الضمانات المستحدثة التي تقدم للبنوك مقابل التسھیلات  
  ، المستمرة  للتغیرات  الاستجابة  على  قادرة  تكون  أن  یجب  التي  المطلوبة  الائتمانیة 

حیث وضع آلیات ضمان جدیدة تمثلت  ،  01/18والتي جاء بھا القانون التوجیھي رقم  
في صنادیق الضمان والتي تمنح ضمانا كافیا بمساھمة الدولة كوسیط بین طرفي عقد  
أخرى  ومن جھة  من جھة  كممول  نشاطھا  لممارسة  البنوك  تدعم  بذلك  وھي  التمویل 
ضمانا   وتمنحھا  القروض  على  الحصول  والمتوسطة  الصغیرة  المؤسسة  على  تسھر 

تدعیمیا   توثیق  مالیا  إطار  في  ھذا  و  مصرفي  تمویل  على  الحصول  من  تتمكن  حتى 
الطابع   بالرغم من  أنھ  المتوسطة ، ونجد  و  الصغیرة  والمؤسسات  البنوك  بین  العلاقة 
النقدي المالي الذي یغلب على عقد الضمان المالي إلا أنھ لم یرد لھ تعریف قانوني في  

ضم بوصفھ  علیھ  التعبیر  وتم  والقرض  النقد  المادة  قانون  نص  خلال  من  الدولة  ان 
 .  2009من قانون المالیة التكمیلي لسنة  108

وعلیھ وبما أن المخاطر ملازمة لنشاط المؤسسات فلا یمكن للبنك أن یمنح قرضا      
دون تحمل مخاطر ولا یمكن للمستثمر أن یقوم بمشروع دون أن یسلم من مخاطر عدم  

ما یكون متخوفا البنك غالبا  فإن  الدفع،    نجاحھ،  المقترض على  قدرة  وحذرا من عدم 
لذلك ومن الطبیعي أن یلجأ إلى طلب الضمانات من المؤسسات الطالبة للقرض حیث  
سلامة   من  للتحقق  كحل  إلیھا  اللجوء  یتم  التي  الاعتبارات  آخر  الضمانات  تعتبر 

 القرض. 

تتم       للموضوع  الأساسیة  المعالم  تحدید  وبغیة  سبق  ما  على  وبناء  حور لذلك 
الإشكالیة حول مدى مساھمة الآلیات القانونیة المتمثلة في الضمانات البنكیة المستحدثة 
في ھذا المجال في بعث الثقة لدى البنوك وطمأنتھا باستردادھا قروضھا وتسھیل عملیة  
خاص   قانون  غیاب  أمام  خاصة  والمتوسطة  الصغیرة  للمؤسسات  الائتمان  منح 

ما مدى نجاعة ضمانات القرض البنكي المستحدثة  الي:  بالضمانات والتي نصیغھا كالت 
 ؟  في تسھیل عملیة تمویل مشاریع المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في الجزائر



   آلیة الضمان المالي للقروض في دعم تمویل المؤسسات الصغیرة والمتوسطةور د
 

615 
 

جمع        أجل  من  الوصفي  المنھج  على  اعتمدنا  الإشكالیة  ھذه  على  وللإجابة 
التحلی  بالمنھج  المرتبطة بالمؤسسات الصغیرة والمتوسطة ثم استعنا  لي من المعلومات 

ھذه   تمویل  على  تنص  التي  القانونیة  النصوص  مضمون  ومعالجة  تحلیل  أجل 
والمتوسطة   الصغیرة  المؤسسات   تمویل  ھیئات  إلى  سنتطرق  وعلیھ  المؤسسات، 

 ثم إلى صنادیق القروض (المحور الثاني).  ،(المحور الأول) 
 
   المحور الأول: ھیئات تمویل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في الجزائر 

عاملا أساسیا من مكونات الدراسة الإقراضیة، إذ یصعب قیام    1یعد عنصر الضمان    
مشروع أو استمراره بإمكانیاتھ الذاتیة دون اللجوء إلى الاقتراض من البنوك و ھذا ما  
یتطلب من أصحاب تلك المشاریع توفیر الضمانات المطلوبة للحصول على القرض،  

التي تساھم في  وعلیھ  فقد سعى المشرع الجزائ ري لخلق مجموعة من المیكانیزمات 
نظرا للأھمیة البالغة التي تلعبھا ھذه المؤسسات    2دعم المؤسسات الصغیرة والمتوسطة

 في الاقتصاد الوطني. 

 )ANSEJأولا: الوكالة الوطنیة لدعم وتشغیل الشباب (    

المرسو        بمقتضى  الشباب  وتشغیل  لدعم  الوطنیة  الوكالة  رقم  أنشئت  التنفیذي  م 
في    296/96 الأول    24المؤرخ  ل  1417ربیع  الموافق    1996سبتمبر    08ه 

رقم   التنفیذي  بالمرسوم  عام    231/98والمعدل  الأول  ربیع  في    1419المؤرخ 
، طبقا لھذا المرسوم تنشأ ھیئة وطنیة ذات طابع خاص  1998یونیو    13الموافق ل  

المال والاستقلال  المعنویة  بالشخصیة  وتشغیل  تتمتع  لدعم  الوطنیة  بالوكالة  تعرف  ي 
بالتشغیل   المكلف  الوزیر  ویتولى  الحكومة  رئیس  لسلطة  الھیئة  ھذه  وتخضع  الشباب، 

  .3والتضامن المتابعة العملیة لجمیع نشاطاتھا

سنة       منتصف  في  إلا  الواقع  أرض  على  فعلیا  ینطلق  لم  عملھا  أن  ،  2005غیر 
تجس  أدوات  إحدى  الوكالة  ھذه  البطالة  وتمثل  محاربة  یخص  فیما  الحكومة  سیاسة  ید 

الوكالة الوطنیة للقرض المصغر على منح قروض مصغرة  وعدم الإستقرار، وتعمل 
وفق صیغ تمویلیة مختلفة فقد تمنح قروض لمشاریع صغیرة، أو تساھم مع البنوك في  

 .4تمویل مشاریع تتطلب تمویلات أكبر

 :5یة فيوتتمثل مھامھا الأساس مھام الوكالة:*  

                                                          تسییر جھاز القرض المصغر وفقا للتشریع والتنظیم المعمول بھما. -

تب  - أنشطتھم.  تنفیذ  في  وترافقھم  الاستشارة  لھم  وتقدم  المستفیدین  المستفیدین  تدعم  لغ 
 لھم. المؤھلة بمختلف الإعانات التي تمنح  أصحاب المشاریع

تتضمن متابعة الأنشطة التي ینجزھا المستفیدون مع الحرص على إحترام بنود دفاتر    -
 الشروط التي تربطھم بالوكالة. 

   تساعد المستفیدین عند الحاجة لدى المؤسسات والھیئات المعنیة بتنفیذ مشاریعھم.  -

نشطة والتدابیر الرامیة إلى ترقیة إحداث الأ عمالالأ من آخر تشجیع كل شكل  -
وتوسیعھا وتبلیغ الشباب ذوي المشاریع بمختلف الإعانات والإمتیازات التي یمنحھا  

 الصندوق الوطني لدعم تشغیل الشباب. 
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تضع تحت تصرف الشباب كل المعلومات ذات الطابع الإقتصادي والتقني   -
 والتشریعي والتنظیمي المتعلق بممارسة النشاط. 

والمؤسسات المالیة في إطار التركیب المالي تقیم علاقات متواصلة مع البنوك  -
 للمشاریع وتطبیق خطة التمویل ومتابعة إنجاز المشاریع والإستقلالیة. 

تكلیف من یقوم بإنجاز دراسات الجدوى بواسطة مكاتب دراسات متخصصة   -
وتكلف من یقوم بإنجاز قوائم نموذجیة  ولحساب الشباب ذوي المشاریع الإستثماریة 

 زات بواسطة ھیاكل متخصصة. خاصة بالتجھی

تنظم تدریب لصالح الشباب ذوي المشاریع وتجدید معارفھم وتكوینھم في تقنیات   -
التسییر على أساس برامج خاصة یتم إعدادھا مع الھیاكل التمویلیة وتستعین بخبراء 

 .   .6مكلفین بدراسة المشاریع

                                                         )ANGEMثانیا: الوكالة الوطنیة لتسییر القرض المصغر (

  04/14تم إنشاء الوكالة الوطنیة للقرض المصغر بموجب المرسوم التنفیذي رقم      
یر أن عملھا لم ینطلق فعلیا على أرض الواقع إلا  غ  ،20047جانفي    22المؤرخ في  

، وتمثل ھذه الوكالة إحدى أدوات تجسید سیاسة الحكومة فیما 2005في منتصف سنة  
یخص محاربة البطالة وعدم الإستقرار، وتعمل الوكالة الوطنیة للقرض المصغر على  

رة، أو  منح قروض مصغرة وفق صیغ تمویلیة مختلفة فقد تمنح قروض لمشاریع صغی
 .8تساھم مع البنوك في تمویل مشاریع تتطلب تمویلات أكبر

لمقاومة لذلك   للدولة  العمومیة  السیاسات  من  یتجزأ  لا  جزء  المصغر  القرض  یعتبر 
البطالة والتھمیش والإقصاء الإجتماعي، ویمس شریحة لا بأس بھا من السكان ویمثل  

الإقتصادي للإقصاء  الإجتماعیة  للمعالجة  فعالة  إقتصادیة  أداة  نشاطات  وبروز   ،
الإقتصادي   النشاط  طریق  عن  الإجتماعي  النمو  ترقیة  ھو  الأساسي  ھدفھ  صغیرة، 
یرتكز   بل  المحض  الإتكال  فكرة  یكرس  لا  الدعم  من  نوع  بفضل  التھمیش  ومحاربة 
المقاولة. لھذا الغرض   الذاتیة، وعلى روح  المبادرة  النفس،  أساسا على الإعتماد على 

ال المصفإن  المؤھلین  قرض  غیر  المزاطنین  إحتیاجات  مع  مالیة  خدمات  یوفر  غر 
للإستفادة من القرض البنكي والمشكلین أساسا من فئة الأشخاص بدون دخل أو ذوي  

  .9الدخل غیر المستقر و البطالین والذین ینشطون عموما في القطاع غیر الشرعي

 :10وتتمثل مھامھا الأساسیة في مھام الوكالة:*
 .القرض المصغر وفقا للتشریع والتنظیم المعمول بھما  تسییر جھاز -
                  تدعم المستفیدین وتقدم لھم الاستشارة وترافقھم في تنفیذ أنشطتھم.   -
 المؤھلة بمختلف الإعانات التي تمنح لھم. غ المستفیدین أصحاب المشاریع تبل - 
حرص على إحترام بنود دفاتر  تتضمن متابعة الأنشطة التي ینجزھا المستفیدون مع ال   -

 . الشروط التي تربطھم بالوكالة
 تساعد المستفیدین عند الحاجة لدى المؤسسات والھیئات المعنیة بتنفیذ مشاریعھم.  -

 تھدف الوكالة الوطنیة لتسییر القروض المصغرة إلى:  *أھداف الوكالة:

فیة من خلال تشجیع  المساھمة في مكافحة البطالة والفقر في المناطق الحضریة والری  -
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 العمل الحر، والعمل في البیت والحرف والمھن، ولاسیما الفئات النسویة. 

المنتجات    - إبراز  خلال  من  الأصلیة  مناطقھم  في  الریف  سكان  بین  الوعي  رفع 
 الاقتصادیة والثقافیة من السلع والخدمات المولدة للمداخیل والعمالة. 

تكالیة، وبالتالي تساعد على الإدماج الإجتماعي تنمیة روح المقاولاتیة لتحل محل الإ  -
 والتنمیة الفردیة للأشخاص. 

توجیھ  - بتمویل    ،دعم  یتعلق  فیما  لاسیما  أنشطتھم،  تنفیذ  في  المستفیدین  ومرافقة 
 . مشاریعھم ومرحلة الإستغلال

الإتفاقیات    - إحترام  الحرص على  المستفیدین مع  المنجزة من طرف  متابعة الأنشطة 
 لتي تربطھم مع الوكالة الوطنیة لتسییر القرض المصغر.والعقود ا

تكوین حاملي المشاریع والمستفیدین من القروض المصغرة في مجال تقنیات تمویل    -
 وتسییر الأنشطة المدرة للمداخیل والمؤسسات الجد مصغرة. 

  .11دعم تسویق منتجات القروض المصغرة عن طریق تنظیم المعارض -

 )  CNACني للتأمین عن البطالة ( : الصندوق الوطلثاثا

المؤرخ في جویلیة    94/188ھو ھیئة حكومیة أنشأت بموجب المرسوم التنفیذي       
بین    1994 ما  أعمارھم  تتراوح  الذین  العمال  دعم  مھمة  لھ  سنة،    50و  35أوكلت 

كما   التسعینات،  مرحلة  في  الاقتصاد  ھیكلة  إعادة  بسبب  مناصب عملھم  فقدوا  والذین 
ھ مھمة تدعیم ھؤلاء البطالین من خلال خلق نشاط خاص بھم لإعادة إدماجھم  أوكلت ل

بعد أن یقدم لھم تكوینا خاصا في المجالات المھنیة التي علیھا طلب في سوق العمل،  
الرئاسي   المرسوم  دیسمبر    10/156وبموجب  في  والمتمم    2010.06.20المؤرخ 

الرئاسي   دیسمبر    03/514للمرسوم  في  العمومیة   2003المؤرخ  السلطات  اتخذت 
إجراءات جدیدة لتلبیة طموحات ھذه الفئة من المجتمع والتي تھدف أساسا إلى تطویر  

 .12ثقافة المقاولة

 وبخصوص المساعدات المالیة فھو یقدم: 

 بالمئة من التكلفة الإجمالیة للمشروع.  29-28یمثل القرض على شكل ھبة من -

 التخفیض في الفوائد البنكیة.  -

% من التكلفة الإجمالیة للمشروع)  70ساعدة على الحصول على التمویل البنكي (الم  -
من خلال إجراء مبسط، من لجنة الإنتقاء والتصدیق وتمویل المشاریع والضمان على 
الشباب   لإستثمارات  أخطار/قروض  المشترك  الضمان  صندوق  خلال  من  القروض 

 .13سنة  50-30العاطل عن العمل والبالغ من  
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 ا: حاضنات الأعمال رابع

المعروف   التصنیع  مركز  في  إقامتھ  تمت  مشروع  أول  إلى  الحاضنات  تاریخ  یرجع 
عندما قامت عائلة في ولایة نیویورك بالولایات المتحدة الأمریكیة     BATAVIAباسم  

عام   یتم    1959وذلك  للأعمال  بمركز  العمل  عن  توقفت  التي  شركتھا  مقر  بتحویل 
مع توفیر النصائح والإستشارات لھم، ولاقت  ي إقامة مشروع  تأجیر وحداتھ للراغبین ف

المبنى كان یقع في منطقة أعمال وقریبا من   الفكرة نجاحا كبیرا خاصة وأن ھذا  ھذه 
مایعرف   إلى  فیمابعد  الفكرة  ھذه  وتحولت  ومطاعم،  تسوق  ومناطق  البنوك  من  عدد 

عام   ومنذ  والمت  1959بالحاضنة  الصغیرة  الشركات  آلاف  ھذا    وسطةأقیمت  في 
لإقام المحاولة  ھذه  لكن  بدایة  المركز،  حتى  منظم  بشكل  متابعتھا  تتم  لم  الحاضنات  ة 

، إقامة عدد من الحاضنات حینما قامت ھیئة 1984أعوام الثمانینیات وتحدیدا في عام  
إقامة عدد من الحاضنات وفي    SBAالمشروعات الصغیرة   بوضع برنامج تنمیة و 
یعمل یكن  لم  العام  فقط    ھذا  حاضنة  عشرون  سوى  الأمریكیة  المتحدة  الولایات  في 

والتي إرتفع عددھا بشكل كبیر خاصة عند قیام الجامعة الأمریكیة لحاضنات الأعمال 
NBIA   من خلال رجال الصناعة الأمریكیین وھي مؤسسة خاصة تھدف   1985عام

نھایة   في  و  الحاضنات  صناعة  وتنظیم  في  1997تنشیط  الحاضنات  عدد    وصل 
حاضنة و ذلك من خلال معدل إقامة بلغ    550الولایات المتحدة الأمریكیة إلى حوالي  
 . 198614م  احوالي حاضنة في الأسبوع منذ نھایة ع

نصف قرن من الزمن، إلا أنھ لم یكن  إلى  یعود  حاضنات الأعمال    ظھوروعلیھ فإن  
وجیزة،   فترة  منذ  إلا  الجزائر  في  وجود  أي  محدودیبالإلھا  إلى  سنة  تھا،  ضافة  فمنذ 

-technoلم یتم إطلاق إلا حاضنة أعمال عمومیة واحدة " الحدیقة التقنیة "  2009
park"15 . 

أنھا   على  الأعمال  حاضنات  دعم  وتعرف  إلى  تسعى  ربحیة  وغیر  تنمویة  مؤسسات 
المبادرات الفكریة وتقدیم المساعدات اللازمة للإنطلاق، وذلك عن طریق تھیئة البیئة  

والتي والإجراءات    المناسبة  الخدمات  على  الحصول  المشاریع  خلالھا  من  تستطیع 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                             .                                16الداعمة لیصبح قادرا على الإعتماد على الذات في سوق العمل

والتشریعیة   القانونیة  الأطر  وضع  إلى  الجزائر  سعت  لإنشاء وقد  اللازمة  والتنظیمیة 
مفھوم   الجزائري  المشرع  ضم  الفرنسي  المشرع  على  بناء  الأعمال،  حاضنات 
التنفیذي   للمرسوم  وفقا  تعریفھا  تم  المشاتل ھذه الأخیرة  ) في  الحاضنات   ) المحاضن 

في    03-78 عام    24المؤرخ  الحجة  لـ    1423ذي  الموافق    2003فیفري    25ھـ 
مؤسسات عمومیة ذات طابع  "لمشاتل المؤسسات على أنھا:    المتضمن القانون الأساسي

إلى مساعدة    ، تتمتع بالشخصیة المعنویة والإستقلال المالي" وتھدفصناعي وتجاري
الصغیرة   المؤسسات  ترقیة  سیاسة  إطار  في  تدخل  التي  المؤسسات  إنشاء  ودعم 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                17والمتوسطة.

 ك الصیرفة الإسلامیة بی شبا  خامسا:

ترھق بفائدة  قروض  صورة  في  التمویل  مصادر  الصغیرة    كاھل  إن  المؤسسات 
مع   ،والمتوسطة التنافسیة  میزتھا  تفقد  وتجعلھا  ثابتة  تكلفة  بمثابة  الفوائد  تعد  إذ 

لذلك أصبح من الضروري البحث عن بدائل تمویلیة أخرى تكون   ،المؤسسات الأخرى 
ملاءمة البدائل    أكثر  ھذه  أبرز  ومن   ، والمتوسطة  الصغیرة  المؤسسات  متناول  وفي 

بالصیغ   أثبتت  الإسلامیة  المصرفیة  التمویل  والتي  الثابتة،  الفوائد  على  تعتمد  لا  التي 
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 نجاعتھا في النھوض بالمؤسسات الصغیرة والمتوسطة في العدید من المجتمعات. 

من    2ة الإسلامیة بمقتضى المادة  تطرق المشرع الجزائري إلى تعریف الصیرفولقد  
التي نصت على أنھ" تعد عملیة بنكیة متعلقة بالصیرفة الإسلامیة، كل    02-20النظام  

أن   العملیات  ھذه  على  ویجب  الفوائد،  تسدید  أو  تحصیل  عنھا  یترتب  لا  بنكیة  عملیة 
المواد   في  إلیھا  المشار  للأحكام  مطابقة    11-03رقم  الأمر  من    69إلى    66تكون 

الثانیة    27لمؤرخ في  ا لـ    1424جمادى  بالنقد    2003غشت    26الموافق  والمتعلق 
 .18والقرض، المعدل والمتمم 

المادة   أوردت  النظام    17كما  حیث    02-20من  الإسلامیة  الصیرفة  شباك  مفھوم 
، ھیكل ضمن البنك أو المؤسسة  " شباك الصیرفة الإسلامیة"  نصت على أنھ" یقصد ب

شباك  "خدمات ومنتجات الصیرفة الإسلامیة، ویجب أن یكون  المالیة مكلف حصریا ب
المالیة. یجب    مستقلا مالیا عن الھیاكل الأخرى للبنك أو المؤسسة  "الصیرفة الإسلامیة

الفصل الكامل بین المحاسبة الخاصة بـ" شباك الصیرفة الإسلامیة والمحاسبة الخاصة 
المالیة، ویجب   المؤسسة  أو  للبنك  الفصل وعلى وجھ  بالھیاكل الأخرى  یسمح ھذا  أن 

الصیرفة   المخصصة حصریا لنشاط " شباك  المالیة  البیانات  باعداد جمیع  الخصوص 
شباك الصیرفة الإسلامیة مستقلة عن باقي    الإسلامیة ". یجب أن تكون حسابات زبائن

 الحسابات الأخرى للزبائن. 

تنظیمو ھیكل  خلال  من  الإسلامیة  الصیرفة  شباك  إستقلالیة  ومستخدمین  تضمن  ي 
 19مخصصین حصریا لذلك، بما في ذلك على مستوى شبكة البنك أو المؤسسة المالیة

فصیغ التمویل الإسلامي تملك من الخصائص والسمات ما یحول دون وجود مشكلات  
أنظمة  من  في غیرھا  توجد  مزایا لا  من  تتضمنھ  بما  الصغیرة،  للمشروعات  التمویل 

بال التقلیدي، فھي تتسم  تقوم  التمویل  التمویل الإسلامیة  تعدد والتنوع ، كما أن أسالیب 
على أساس دراسات الجدوى من الناحیة الإقتصادیة، وعلى أساس الحلال من الناحیة  
الشرعیة، ولا تحول تلك الأسالیب بین مؤسسات التمویل وأخذ الضمانات الكافیة التي  

بت إلى أسلوب المخاطرة  الثاتؤمن أموالھا، كما أنھا تنتقل من أسلوب الضمان والعائد  
منحھ  الذي  الأمر  المالیة،  بتنوع صیغھ  یتمیز  الإسلامي  التمویل  أن  كما  والمشاركة، 
مرونة عالیة في تمویل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، وتوفیر السیولة اللازمة في  
التمویل   بصیغة  یكتفي  الذي  التقلیدي  التمویل  صیغ  عكس  على  إنشائھا،  مراحل  كل 

في الوحید  المشاركة  الإسلامي  التمویل  یتطلب  حین  في  بفائدة،  القرض  في  الممثلة  ة 
لضمان   أیضا  ولكن  العدالة  منظور  من  فقط  لیس  المھم  الأمر  وھو  والخسارة،  الربح 

 .20تحقیق الإستقرار المالي

 : صنادیق ضمان القروض نيالمحور الثا 

والم     الصغیرة  للمؤسسات  القروض  ضمان  صنادیق  إیراد  عدة  إلى  توسطة  یمكن 
 أنواع كما سنفصل أدناه

 قروض للمؤسسات الصغیرة والمتوسطةأولا: صندوق ضمان ال

بالمؤسسات         المكلف  الوزیر  تحت وصایة  تعمل  عمومیة  مؤسسة  عبارة عن  ھو 
رقم   التنفیذي  المرسوم  بموجب  أنشأ  والمتوسطة،  بتاریخ    02/373الصغیرة  الصادر 

نشاط2002نوفمبر    11 وانطلق  مارس  ،  في  الفعلي  قدره    2004ھ  مال    30برأس 
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إلى   ویھدف  المالي،  والاستقلال  المعنویة  بالشخصیة  الصندوق  ویتمتع  دج،  ملیار 
الصغیرة   المؤسسات  على  یجب  التي  للاستثمارات  الضروریة  القروض  ضمان 

  .21والمتوسطة أن تنجزھا

 من أھم المھام التي یتولى الصندوق القیام بھا*مھام الصندوق: 

تنجز   -     التي  والمتوسطة  الصغیرة  المؤسسات  لفائدة  الضمانات  منح  في  التدخل 
 استثمارات في مجال إنشاء المؤسسات وتوسیعھا وتحدید التجھیزات.  

الناجمة عن منح ضمان الصندوق وتسلیم شھادات الضمان   -     ضمان متابعة المخاطر 
 الخاصة بكل صیغ التمویل. 

المستفیدة ضمان الاستشارة وا   -     لفائدة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة  التقنیة  لمتابعة 
 من ضمان الصندوق. 

الصغیرة    - المؤسسات  بین  بالمخاطر  تتكفل  التي  المتخصصة  الاتفاقیات  ترقیة 
 .   والمتوسطة والبنوك والمؤسسات المالیة

المؤسسا   - بترقیة  المتعلقة  التدابیر  على  المصادقة  إلى  یھدف  عمل  بكل  ت  القیام 
 الصغیرة والمتوسطة وتدعیمھا في إطار ضمان الاستثمارات.

المصادقة على التدابیر المتعلقة بترقیة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة وتدعیمھا في   -
 إطار ضمان الإستثمارات. 

وفي إطار تحدیث الصندوق فقد رفعت نسبة ضمان المشاریع المؤسسات الصغیرة           
من   إلى  ملیون    25والمتوسطة  جزائري  من    50دینار  بقرار  جزائري  دینار  ملیون 

الصندوق  إدارة  إلى    ،مجلس  تھدف  التي  الأوروبي  الإتحاد  مع  الشراكة  إطار  وفي 
بضمانات   وكبیرة  واسعة  مشاریع  بإطلاق  والمتوسطة  الصغیرة  للمؤسسات  السماح 

ملیون    20ا  مالیة، فقد منحھ الإتحاد الأوروبي في إطار برنامج میدا منحة بلغت قیمتھ
تأھیل   وإعادة  تمویل  قصد  والمتوسطة  الصغیرة  المؤسسات  لوزارة  سلمت  أورو 
یتكفل صندوق   التي  المؤسسات  قیمة ضمان  وتصل  والمتوسطة  الصغیرة  المؤسسات 

إلى   الشراكة  إطار  في  المندرجة  المبادرة  بفضل  مالیا  بضمانھا  القروض    15ضمان 
الق ضمان  صندوق  یكون  وبھذا  سنتیم،  ضمان ملیار  من  القروض  مكن  قد  روض 

وھذا ما یعطي دفعا للبنوك    ،قروضھا مالیا في حالة فشل المشروع أو خسارة المؤسسة
 في تمویل قطاع المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في الجزائر. 

طرف  من  والمتوسطة  الصغیرة  المؤسسات  إلى  الممنوحة  القروض  تغطیة  *كیفیة 
 الصندوق: 

م      نسبة  الصندوق  الصغیرة  یغطي  المؤسسات  إلى  الممنوحة  القروض  من  عینة 
 یلي:  والمتوسطة تبعا لما

فیھ طلب ضملن قرض عن طریق شھادة   - ویتم  الصندوق  لدى  یودع  ملف  كل  حسب 
 ضمان یصدرھا الصندوق توجھ إلى البنك المقرض. 

ب   - مؤسسة  لكل  للضمان  الأدنى  المبلغ  المبلغ    4حدد  حدد  حین  في  دینار،  ملیون 
 ملیون دینار. 25مان ب  الأقصى للض
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 نوات على أكثر تقدیر.  7مدة ضمان القروض محددة ب  -

یتم قبول الضمان في حالة ضرورة القروض المطلوبة من طرف المؤسسات الصغیرة   -
 .22والمتوسطة والموجھة لإنجاز المشاریع التي أنشأت من أجلھا تلك المؤسسات

 غیرة والمتوسطةثانیا: صندوق ضمان قروض الاستثمارات للمؤسسات الص

) بشریك البنوك والمؤسسات المالیة، بحكم العلاقة التي CGCIیسمى ھذا الصندوق (      
من   المستفیدة  والمتوسطة  الصغیرة  المؤسسات  دون  المالیة  والمؤسسات  بالبنوك  تربطھ 

 .23التمویل

الصغی     المشاریع  وتطویر  إنشاء  لدعم  العامة  السلطات  من  بمبادرة  إنشاؤه  تم  رة  وقد 
الرئاسي   الأمر  وبموجب  في    04/134والمتوسطة  المتضمن   19/04/2004الصادر 

 20ملیار دج ورأس مال محرر یقدر ب    30النظام الأساسي للصندوق یبلغ رأس مالھ  
 40و    60ملیار دج والذي شكل في شكل شركة مساھمة مقسمة بین الخزینة العمومیة ب  

الماليتقدیم الضما  للبنوك العمومیة، ویھدف إلى البنكیة   أي   ،24ن  القروض  ضمان تسدید 
الممنوحة للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة الموجھة للاستثمارات المنتجة للسلع والخدمات 
أي لا یضمن سوى الاستثمارات المنتجة، ویقدر الحد الأقصى للقروض المؤھلة للضمان 

للضمان    500 الأعلى  والحد  دج  ف  250ملیون  ذلك  تحدید  تم  دج،  المواد  ملیون  ي 
 من نفس الأمر.  16.15.14

ویخضع ضمان الصندوق إلى الشروط الواردة في إتفاقیة القرض والشروط العامة لضمان 
الصندوق، ولا یمكن تعدیل الشروط الخاصة للقرض بدون موافقة الصندوق، فكل تعدیل 

 .25في ھذه الحالة یؤدي إلى سقوط الضمان بقوة القانون

 :26عن طریق الضمان المالي فیمایليوتتمثل المخاطر المغطاة 

 عدم تسدید القروض الممنوحة. -

التسویة أو التصفیة القضائیة للمقترض وینصب علیھ تغطیة القرض من رأسمال   -
وفوائد مستحقة تتناسب مع الحصة التي شملتھا التغطیة ویحد مستوى تغطیة الدین  

 غیر المدفوع والحصة المضمونة كمایلي:

 ض لمؤسسة قید الإنشاء.% في حالة منح قر 80 -

 % منح قرض لمؤسسة في طریق توسیع نشاطھا أو تطویرھا أو تجدید تجھیزاتھا.60 -

 أھداف الصندوق وآلیة عملھ: 

یھدف الصندوق إلى ضمان تسدید القروض البنكیة التي تستفید منھا المؤسسات الصغیرة 
للسلع المنتجة  الإستثمارات  بتمویل  المتعلقة  تلك  وھي  المتعلقة   والمتوسطة،  والخدمات 

بإنشاء تجھیزات المؤسسة وتوسیعھا وتجدیدھا، وكون المستوى الأقصى للقروض القابلة 
 ملیون دینار.  50للضمان 

 أما مستوى تغطیة الدین غیر المدفوع فھو محدد بـ: 

 % عندما یتعلق الأمر بقرض ممنوح لمؤسسة قید الإنشاء.80 -
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ممنوح  %  60  - بقرض  الأمر  یتعلق  أو عندما  تطورھا  نشاطھا،  توسیع  بھدف  لمؤسسة 
 . 27تجدید تجھیزاتھا

 ثالثا: صنادیق الإطلاق 

الجدید       التوجیھي  القانون  أفرز  ودولیا  وطنیا  والمالیة  الإقتصادیة  التحولات  نتیجة 
إنشاء صنادیق الإطلاق  17/02 المبتكرة   عن  الناشئة  المؤسسات  لتشجیع  وھي صنادیق 

لقبلیة التي تغطي مرحلة صیاغة المنتوج النموذجي كمصاریف من خلال تمویل النفقات ا
البحث والتطویر والنماذج ومخطط الأعمال والإستشارات القانونیة إذ سیساھم في ترجمة 

حیث نص القانون على أنھ تنشأ لدى   .28نتائج البحوث والاختراعات إلى مشاریع صناعیة
صن والمتوسطة  الصغیرة  بالمؤسسات  المكلفة  وصنادیق الوزارة  القروض  ضمان  ادیق 

الصغیرة  للمؤسسات  قروض  ضمان  بھدف  المفعول  الساري  للتنظیم  وفقا  الإطلاق 
 .29والمتوسطة وترقیة المؤسسات الناشئة في إطار المشاریع المبتكرة 

 رابعا: الصندوق الوطني لتمویل المؤسسات الناشئة 

سسات الناشئة الذي یتمیز عن الإطلاق الرسمي للصندوق الوطني لتمویل المؤ  تم الإعلان
ألجیریا   " الناشئة  للمؤسسات  الوطنیة  الندوة  خلال  المخاطر  وتحمل  بالمرونة  عملة 

والمؤسسات "  2020دیسرابت   المعرفة  باقتصاد  المكلفة  المنتدبة  الوزارة  نظمتھا  التي 
اللآلیة  الناشئة،    ھذه  أن  أ التمویلیة  حیث  الشباب  ستمكن  من صالجدیدة  المشاریع  حاب 

تتمتع تف التي  الوسیلة  ھذه  خلال  من  بیروقراطي  ثقل  من  عنھا  وماینجر  البنوك  ادي 
بالمرونة التي تتطلبھا المؤسسات الناشئة، ویتم تمویل ھذا الصندوق من طرف الدولة غیر 

الأجنبیة   الشركات  وكذا  الخاص  القطاع  على  مفتوحا  یبقى  فیھ أنھ  المساھمة  في  الراغبة 
الصند30مالیا قائمة على الإستثمار في رؤوس الأموال  ، ویعتمد ھذا  تمویل  آلیة  وق على 

ھذا   ویتضمن  القروض  على  القائمة  المختلفة  التقلیدیة  التمویل  میكانیزمات  على  ولیس 
تحمل الخطر حیث لا یمكن تصور مؤسسة ناشئة دون التكلم عن المخاطرة في  التمویل  

 رؤوس الأموال.

رقم   التنفیذي  المرسوم  صدر  في    245-20وقد  المتضمن 2020سبتمبر    15المؤرخ 
حاضنة  و  مبتكر"  مشروع   " و  ناشئة"  مؤسسة   " علامة  لمنح  الوطنیة   اللجنة  إنشاء 

 .31أعمال

 خاتمة

إلى       أدت  عوائق  عدة  من  یعاني  یزال  لا  والمتوسطة  الصغیرة  المؤسسات  قطاع  إن 
لتحقیق   فعالة  كآلیة  بالرغم من فرض وجوده  القطاع  تنمیة ھذا  الاقتصادیة عرقلة  التنمیة 

تمویل  مؤسسات  لغیاب  الأجل  الطویل  خاصة  التمویل  مشكلة  ھي  العوائق  ھذه  وأھم 
متخصصة ، فبالرغم من أھمیة الأسالیب التمویلیة الحدیثة التي تبنتھا الجزائر إلا أنھا تبقى 
التقنیات  ھذه  فعالیة  عدم  وراء  أسباب  عدة  وھناك  الكلاسیكي،  بالتمویل  مقارنة  ضعیفة 

جھةو من  التشریعي  الإطار  غیاب  في  خاصة  وحجم   تتمثل  بمدة  متعلقة  أخرى  وأسباب 
من جھة أخرى، إضافة إلى أن المخاطر تعرف تطورا وتنوعا دائم  لذلك لابد أن    التمویل

تطور  في  كذلك  والدعم  التمویل  أسالیب  و  الضمانات  في  المتمثلة  الحمایة  وسائل  تكون 
 ة في حمایة الائتمان.  مستمر لتحقیق الفعالیة المرجو 
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موضوع        في  الخوض  المالي  دور  بعد  المؤسسات للقروض  الضمان  تمویل  لدعم 
الآلی ھذه  شابت  التي  النقائص  بعض  لاحظنا  والمتوسطة  تقدیم   ةالصغیرة  یستدعي  مما 

 مجموعة من الملاحظات والاقتراحات. 

 الملاحظات: 

الدولة الجزائریة من إراد  - ة سیاسیة لتطویر ھذه المؤسسات نجدھا بالنظر إلى ما تملكھ 
آفاق  لھا  أن  لنا  یوحي  مما  تواجھھا  التي  التمویلیة  الصعوبات  تذلیل  لمحاولة  دائما  تسعى 

 واعدة مستقبلا.  

عن   -  یستغنى  لم  البك  أن  إلا  القروض  لضمان  مستحدثة  آلیات  وجود  من  بالرغم 
 ب نقص المعرفة والإمكانیات. الضمانات الكلاسیكیة لعدم الإلمام بكیفیة العمل بھا بسس 

أغلبیة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة تختفي بعد فترة قصیرة من إنشائھا بسبب عدم    -
لاتخدم   عائلیة  مؤسسات  كونھا  إلى  إضافة  اللازمین  والدعم  التمویل  على  حصولھا 

 الاقتصاد الوطني. 

التقنیات الحدیثة في    - في تقدیر المخاطر    سیر مما یسبب فشلھاالت عدم توفر البنوك على 
 ھا بالدرجة الأولى على الضمانات.الناجمة عن القرض واعتماد

 الاقتراحات: 

إصدار أطر تشریعیة تنظم وتشجع إنشاء مؤسسات تمویلیة متخصصة في ھذا المجال   -
عن طریق منحھا فرص تمویل تتناسب مع خصائصھا بالإضافة إلى تقدیم تحفیزات  

 جبائیة.

الإسلامیة - البنوك  طریق    تشجیع  عن  والمتوسطة  الصغیرة  المؤسسات  تمویل  على 
 إصدار الأطر التنظیمیة الخاصة بذلك. 

 یجب إعادة النظر في حجم التمویل ومدتھ. -

الاستفادة من تجارب الدول الناجحة في ھذا المجال والأخذ بنظام الإدارة الحدیثة لخلق   -
                                  القدرة التنافسیة بین المؤسسات.

 
د �الضمان هو ما �ق�ضه البنك من العمیل �ضمان �ستوفي منه حقه في حالة ما  المقصو  1

 إذا لم یوف هذا الأخیر �التزاماته المتمثلة في سداد القرض. 

التوجیهي     2 القانون  في  18-01أنظر  المؤرخ  القانون  2001د�سمبر    12،  المتضمن   ،

  15، الصادر بتار�خ  77عدد    التوجیهي لترق�ة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، جر�دة رسم�ة

والذي ینص على أنه : تعرف المؤسسة الصغیرة والمتوسطة مهما �ان وضعها   2001د�سمبر 

شخص، ولا یتجاوز    250القانوني، �أنها مؤسسة إنتاج السلع والخدمات تشغل من واحد إلى  
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السنو�ة   إجمالي حصیلتها  یتعدى  أو لا  دینار جزائري،  أعمالها مل�اري  ملیون دج،    500رقم 

 وهي تحترم معاییر الإستقلال�ة.

رقم    01المادة      3 التنفیذي  المرسوم  في    04/14من  المتعلق   2004جانفي    22المؤرخ 

 بتنظ�م مهام الو�الة الوطن�ة للقرض المصغر.   

آل�ات دعم ومساعدة المؤسسات الصغیرة  حازم حجلة سعیدة، بوسواك أمال، مداخلة �عنوان    4

، الملتقى الوطني حول إشكال�ة استدامة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة جزائروالمتوسطة في ال

المنعقد یومي   الجزائر،  الوادي،  2017د�سمبر    07و    06في  الشهید حمة لخضر  ، جامعة 

 . 08ص

 . 80.ص14/04المرسوم التنفیذي رقم   5

�ر�مو،      6 الصغیرة  دراجي  المؤسسات  تمو�ل  دعم  في  القروض  ضمان  صندوق  دور 

، مذ�رة لنیل شهادة ماجستیر في علوم الإقتصاد،     FGARدراسة حالة صندوق    متوسطة،وال

جا الإقتصاد�ة،  العلوم  قسم  الإقتصادي،  التحلیل  سنة  فرع  الجزائر،  ،  2006-2005معة 

 .49ص

رقم    01المادة      7 التنفیذي  المرسوم  في    04/14من  المتعلق   2004جانفي    22المؤرخ 

 وطن�ة للقرض المصغر.   بتنظ�م مهام الو�الة ال

 . 08، صمرجع سابقحازم حجلة سعیدة، بوسواك أمال،  8

وسیلة،      9 السبتي  ع�سى،  المؤسسات حجاب  ودعم  تمو�ل  في  الجزائر�ة  الحكومة  آل�ات 

، ملتقى وطني حول إشكال�ة إستدامة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في  الصغیرة والمتوسطة

یومي   لخضر    ،2017د�سمبر    06/07الجزائر  حمة  الشهید  العلوم    -الوادي–جامعة  �ل�ة 

 . 10، ص الإقتصاد�ة التجار�ة وعلوم التسییر

 . 80.ص14/04المرسوم التنفیذي رقم   10

 . 10، مرجع سابق، ص حجاب ع�سى، السبتي وسیلة 11

المتعلق �إنشاء الصندوق الوطني    1994المؤرخ في جو�ل�ة    94/188المرسوم التنفیذي   12

 ل�طالة. للتأمین عن ا 

 . 13-12، مرجع سابق، ص حجاب ع�سى، السبتي وسیلة 13
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ودعم    14 إنشاء  في  الأعمال  حاضنات  دور  تقی�م  ع�سى،  حجاب  الصمد،  عبد  سعودي 

،  2017، جانفي   JFBEالمشار�ع المقاولات�ة في الجزائر، مجلة إقتصاد�ات المال و الأعمال  

 . 101ص 

د  -  15 شر�فة،  في  بوالشعور  الأعمال  حاضنات  و ور  الناشئة تدعم  المؤسسات  نم�ة 

startups   2018،  2مجلة ال�شائر الإقتصاد�ة المجلد الرا�ع، العدد  ،  دراسة حالة الجزائر  ،

 .  428-427ص 

،  دار الكتب الوطن�ة ،  بنغازي حاضنات الأعمال والمشروعات الصغیرة،  رمضان السنوسي،    16

 .15، ص  2003الط�عة الأولى، 

 . 428ص  ق،ساببوالشعور شر�فة، مرجع  17

المحدد للعمل�ات البنك�ة المتعلقة �الصیرفة الإسلام�ة وقواعد ممارستها من   02-20نظام    18

عدد   الرسم�ة،  الجر�دة  المال�ة  والمؤسسات  البنوك  بتار�خ  16طرف  الصادرة   ،24-03-

2020 . 

 السابق الذ�ر.  02-20من النظام  18المادة   19

الإ عواطف محسن،     20 التمو�ل  برامج  في  تطو�ر  والمتوسطة  الصغیرة  للمؤسسات  سلامي 

للفترة:   الإسلام�ة  الدول  �عض  لتجارب  مقارنة  تقی�م�ة  دراسة  ،  2017  -2006الجزائر، 

المؤسسات  تسییر  تخصص  التسییر،  علوم  فرع  العلوم،  د�توراه  شهادة  لنیل  مقدمة  أطروحة 

والمتوسطة،   �ل�ة  الصغیرة  ورقلة،  مر�اح  قاصدي  الإقتثصادجامعة  وعلوم  العلوم  والتجار�ة  �ة 

 . 165، ص 2020-2019التسییر، سنة 

المتعلق �انشاء صندوق   2002نوفمبر    11المؤرخ في    373/ 02المرسوم التنفیذي رقم     21

 ضمان القروض للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة.

ز�دان،     22 فيمحمد  والمتوسطة  الصغیرة  المؤسسات  لتمو�ل  الداعمة  والآل�ات   اله�اكل 

 . 128ة إقتصاد�ات شمال إفر�ق�ا، العدد السا�ع، ص ، مجلالجزائر

شلغوم،     23 الجزائررح�مة  في  والمتوسطة  الصغیرة  المؤسسات  لتمو�ل  القرض  ، ضمانات 

الجزائر الأعمال، جامعة  قانون  فرع  د�توراه،  -2014(بن یوسف بن خدة)، سنة    1أطروحة 

 . 302، ص  2015
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وي وهو الصندوق تنفیذ إلتزام یتعهد  الضمان المالي هو عقد �ضمن �مقتضاه شخص معن   24

ف�ه للدائن وهو البنك أو المؤسسة المال�ة �أن �في بهذا الإلتزام إذا لم �في المدین نفسه والمتمثل 

 في المؤسسة الصغیرة والمتوسطة. 

 . 303رح�مة شلغوم، مرجع سابق، ص   25

رقم    13المادة     26 الرئاسي  المرسوم  في    373-04من  س  19المؤرخ    2004نة  أفر�ل 

یتضمن القانون الأساسي لصندوق ضمان قروض استثمارات المؤسسات الصغیرة والمتوسطة،  

 .  2004سنة   27جر�دة رسم�ة عدد 

 . 16، مرجع سابق، ص حجاب ع�سى، السبتي وسیلة  27

 . 07حازم حجلة سعیدة، بوسواك أمال، مرجع سابق، ص  28

 السالف الذ�ر.  17/02من القانون  21المادة   29

، أدرج یوم  إطلاق الصندوق الوطني لتمو�ل المؤسسات الناشئةو�الة الأن�اء الجزائر�ة،    30

 ، الفئة اقتصاد. 14:15، الساعة  2020أكتو�ر  03السبت 

تنفیذي رقم    31 في    254-20مرسوم  لـ    1442محرم عام    27مؤرخ  سبتمبر    15الموافق 

مشروع مبتكر" و "حاضنة   ، یتضمن لجنة وطن�ة لمنح علامة "مؤسسة ناشئة" و2020سنة  

صفر    3، الصادرة في  55الجر�دة الرسم�ة، العدد  ،  أعمال"، و تحدید مهامها وتشكیلتها وسیرها

 . م2020سبتمبر سنة  21هـ الموافق لـ  1442عام 
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