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دراسة قیاسیة على مجموعة : ة المالیة على الربحیة المصرفیةأثر الملاء
 )  2020-2010من البنوك الخاصة في الجزائر خلال الفترة (

 
 ملخص 

تھدف ھذه الدراسة إلى قیاس أثر الملاءة المالیة على الربحیة في ستة بنوك خاصة ناشطة بالجزائر، وذلك خلال     
) من2020-2010الفترة  كل  باستخدام  الربحیة  في  المتمثل  التابع  المتغیر  قیاس  تم  حقوق   معدل  )،  على  العائد 

مؤشرات   أربعة  في  تمثل  فقد  المستقل  المتغیر  أما  الودائع،  على  العائد  ومعدل  الأصول  على  العائد  معدل  الملكیة، 
للملاءة المالیة وھي: رأس المال الممتلك إلى إجمالي الأصول، رأس المال الممتلك إلى الأصول الخطرة، رأس المال 
الممتلك إلى إجمالي الودائع، ورأس المال الممتلك إلى إجمالي القروض. وتحقیقا لھدف الدراسة اعتمدنا على منھجیة 

 السلاسل الزمنیة المقطعیة (نماذج البانل). 
وتوصلت الدراسة إلى وجود أثر معنوي بین كل من مؤشرات الملاءة المالیة ومعدل العائد على حقوق الملكیة، عدم 
وجود أثر معنوي بین مؤشرات الملاءة المالیة ومعدل العائد على الأصول، ووجود أثر معنوي بین مؤشرات الملاءة 

   المالیة ومعدل العائد على الودائع.  
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Abstract  

   This study aims to measure the impact of financial solvency on profitability in six private 
banks operating in Algeria, during the period (2010-2020). The dependent variable, 
profitability, was measured using the return on equity, return on assets, and return on 
deposits. The independent variable was represented by four financial solvency indicators: 
equity to total assets, equity to risky assets, equity to total deposits, and equity to total 
loans. To achieve the study objective, we relied on the cross-sectional time series 
methodology (panel models). aims to measure the impact of financial solvency on 
profitability in six private banks operating in Algeria, during the period (2010-2020). The 
dependent variable, profitability, was measured using the return on equity, return on assets, 
and return on deposits. The independent variable was represented by four financial solvency 
indicators: equity to total assets, equity to risky assets, equity to total deposits, and equity to 
total loans. To achieve the study objective, we relied on the cross-sectional time series 
methodology (panel models). The study found a significant effect between each of the 
financial solvency indicators and the return on equity, no significant effect between the 
financial solvency indicators and the return on assets, and a significant effect between the 
financial solvency indicators and the return on deposits. 

Keywords:  

Profitability; 
Financial Solvency ; 
Commercial Banks;  
Algeria;  
Panel Models.  

  المفتاحیة:الكلمات 
 ؛الربحیة

 ؛ الملاءة المالیة 
 ؛ البنوك التجاریة 
 ؛ الجزائر 
 نماذج البانل.  
 

http://revue.umc.edu.dz/index.php/h
mailto:r.nekaa@univ-skikda.dz
https://doi.org/10.34174/0079-035-004-028


 ریان نكاع
   

342 

I -  مقدمة 
الأھداف   أساس  الربحیة  إلیھا،تعد  التجاریة  البنوك  تطمح  البقاء   التي  لھا  تضمن  التي  الأساسیة  الركیزة  كونھا 

وتعزز الثقة لدى كل المتعاملین معھا، بالإضافة إلى  كما تدعم مراكزھا المالیة، والاستمراریة، وتزید من حقوق ملكیتھا،
 .  اعتبارھا مؤشرا ھاما لكفاءة البنك في اعتماد مختلف سیاساتھ وقراراتھ

ومما لا شك فیھ تتسم البنوك بخصوصیة محددة نتیجة لطبیعة النشاط المصرفي تجعلھا معرضة للعدید من المخاطر  
والمالیة،   المصرفیة  الساحة  على  التي طرأت  والتغیرات  التطورات  ولیدة  أخرى  مخاطر  لعدة  تعرضھا  إلى  بالإضافة 
الأمر الذي جعل جھود الجھات الرقابیة والإشرافیة تتضاعف بشأن موضوع الملاءة المالیة التي أضحت عاملا إلزامیا 

 وضرورة حتمیة. 
وتتأثر الربحیة المصرفیة بعدة عوامل واعتبارات تفرضھا طبیعة عمل البنوك، وتؤثر بدورھا على تحقیق المستویات 

من الربحیة، ولعل من بین أھم ھذه العوامل عامل الملاءة المالیة وھو ما دعانا إلى تناول أثر ھذه الأخیرة  المرغوبة
 ).  2020-2010على ربحیة البنوك التجاریة بالإسقاط على البنوك الخاصة الناشطة بالجزائر خلال الفترة ( 

 وعلى إثر ما تقدم تبلورت إشكالیة الدراسة في السؤال التالي: 
لمؤشرات الملاءة المالیة على الربحیة في البنوك الخاصة العاملة    ذو دلالة إحصائیةإشكالیة الدراسة: ھل یوجد أثر 

 )؟  2020-2010بالجزائر خلال الفترة (
 وینبثق عن ھذا التساؤل الرئیسي مجموعة من الأسئلة الفرعیة وھي:  

الخاصة   ذو دلالة إحصائیةھل یوجد أثر    - البنوك  الملكیة في  العائد على حقوق  المالیة على معدل  لمؤشرات الملاءة 
 )؟  2020-2010العاملة بالجزائر خلال الفترة ( 

لمؤشرات الملاءة المالیة على معدل العائد على الأصول في البنوك الخاصة العاملة   ذو دلالة إحصائیةھل یوجد أثر    -
 )؟  2020-2010بالجزائر خلال الفترة (

لمؤشرات الملاءة المالیة على معدل العائد على الودائع في البنوك الخاصة العاملة   ذو دلالة إحصائیةھل یوجد أثر    -
 )؟  2020-2010بالجزائر خلال الفترة (

 فرضیات الدراسة:  
الأولى:   أثر  الفرضیة  إحصائیةیوجد  دلالة  لعینة    ذو  الملكیة  حقوق  على  العائد  معدل  على  المالیة  الملاءة  لمؤشرات 

 ). 2020-2010البنوك محل الدراسة خلال الفترة (
الثانیة:   أثر  الفرضیة  البنوك   ذو دلالة إحصائیةیوجد  لعینة  العائد على الأصول  المالیة على معدل  الملاءة  لمؤشرات 

 ). 2020-2010محل الدراسة خلال الفترة (
لمؤشرات الملاءة المالیة على معدل العائد على الودائع لعینة البنوك محل   ذو دلالة إحصائیةیوجد أثر  الفرضیة الثالثة:  

 ). 2020-2010الدراسة خلال الفترة (
II-  للدراسة طار النظريالإ 

 نستعرض من خلال ھذا العنصر كل من مفھومي الربحیة المصرفیة والملاءة المالیة في البنوك التجاریة.  

 ولا: ماھیة الربحیة في البنوك التجاریة  أ

فھي مؤشر على كفاءة توظیف رأس    .1 زیادة في قیمة الأصول المستثمرةالقدرة على تحقیق التعرف الربحیة على أنھا 
 .3. كما تعد مقیاسا لصافي الإیرادات والنفقات2المال لتحقیق ربح

وتعرف الربحیة المصرفیة على أنھا: قیاس لمقدرة البنك على الكسب، وأنھا مؤشر یبین مدى الكفایة المصاحبة لإنجاز 
 .  4مختلف العملیات التي قام بھا البنك خلال فترة زمنیة معینة

أن  ذلك  إدارتھا،  ولجودة  المصرفیة  الأسواق  في  التنافسي  البنك  لمركز  الكاشف  المؤشر  المصرفیة  الربحیة  وتمثل 
الربحیة في صورة أرباح محتجزة تعد أحد المصادر الرئیسیة لتولید المال، ویقوم النظام المصرفي السلیم على أكتاف  

. وعلیھ فإن الربحیة تعكس التجسید الفعلي للنتائج المحققة من قبل المصرف  5البنوك الرابحة وذات رأس المال الكافي  
نسبیا   مفھومھا  جعل  ما  وھو  العمال...إلخ)،  المقرضین،  الموردین،  المساھمین،  (أملاك  الأطراف  مختلف  تھم  والتي 

  .6یرتبط ویتحدد بالأھداف التي یسعى كل طرف من ھذه الأطراف إلى تحقیقھا
 توجد عدة مؤشرات لقیاس الربحیة المصرفیة أھمھا: : مؤشرات قیاس الربحیة المصرفیة. 2
   : ROE)  (Rate of Return On Equityمعدل العائد على حقوق الملكیة  -

المالكین أموال  استثمار  عن  المتحقق  العائد  معدل  المؤشر  ھذا  المصرف ویقیس  على 7في  العائد  معدل  ارتفاع  وأن   ،
، ویمكن أن یكون الارتفاع دلیل للمخاطرة العالیة الناجمة عن 8حقوق الملكیة ھو مؤشر ھام یعكس أداء الإدارة الكفىء

 . 9زیادة الرافعة المالیة، بینما یشیر انخفاضھ إلى تمویل متحفظ من القروض
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 ویحسب العائد على حقوق الملكیة من خلال المعادلة التالیة:  
 100×   =   العائد على حقوق الملكیة

    (Rate Of Return On Assets : ROA)معدل العائد على الأصول  -
یعكس معدل العائد على الأصول قدرة المصرف على تحقیق أرباح عالیة من خلال التنویع في محفظة الأصول، كما 

. ویقیس صافي الدخل الذي یحصل علیھ  10یعكس قدرة إدارة المصرف على استخدام موارده الحقیقیة لتحقیق الأرباح
المساھمون في المصرف من استثمارھم لأموالھم ویعتمد إلى حد كبیر على مقدار الأرباح التي تتحقق من ھذه الأصول،  
ویسمى ھذا أیضا بالعائد على الاستثمار لأنھ المقیاس لربحیة كافة استثمارات المصرف القصیرة والطویلة الأجل، وأن 

والتشغیلیة الاستثماریة  الإدارة  سیاسات  كفاءة  یعكس  المؤشر  ھذا  ھذا  11ارتفاع  متابعة  على  المستثمرون  ویحرص   .
 .12المعدل كونھ یعطي صورة واضحة عن ربحیة البنك، حیث تزید ھذه الأخیرة بزیادة ھذا المعدل

   (Rate of Return on Deposits : ROD)معدل العائد على الودائع  -
الودائع،   استثمار  البنك على الأرباح من خلال  قدرة  المودعین ویظھر مدى  أموال  العائد على  المعدل نسبة  یقیس ھذا 

المعدل إلى الاستغلال الأمثل للودائع في تحقیق ربحیة للبنك ویبین ھذا المعدل قدرة البنك على  ،  13ویشیر ارتفاع ھذا 
التنافس في السوق المصرفیة للحصول على الأموال، لذا یعد كثمن أو تكلفة لجذب الودائع، ویصبح البنك أكثر كفاءة في  

. ویحتسب ھذا المعدل من خلال قسمة صافي الدخل بعد الضریبة على  14جمع الودائع وتحویلھا إلى استثمارات مربحة،
 إجمالي الودائع. 

 100×  =   معدل العائد على الودائع
 في البنوك التجاریة الملاءة المالیة ثانیا: ماھیة 

 . تعریف الملاءة المالیة في البنوك التجاریة  1
في لغة العمل المصرفي المتانة، أي قدرة البنك على سداد التزاماتھ المالیة تجاه الغیر في   (Solvency)تعني الملاءة  

. ویعرفھا البعض بأنھا العلاقة بین مصادر رأسمال البنك  15وقت استحقاقھا، وتعتبر الودائع المصرفیة أھم التزام للبنك
والمخاطر التي قد تتعرض لھا الأصول أو أي عملیات أو معاملات قد یقوم البنك بتنفیذھا، وھي بذلك تعبر عن قدرة 

 .16البنك على الوفاء بالتزاماتھ ومواجھة أي مخاطر أو خسائر محتملة
وتعرف الملاءة المالیة في البنوك على أنھا قدرة البنوك على التحوط والحذر من المخاطر التي تواجھھا، وامتصاص  

 . 17الخسائر الحادثة نتیجة عملیات الائتمان والاستثمار وذلك من خلال حقوق الملكیة المتاحة لأصحاب البنك
الآخرین فیما و  البنك أن الملاءة ھي الاحتفاظ بقدر من رأس المال في البنك لإشاعة الثقة بین   "Hampeletal"   ویرى

یتمكن  المال حتى  من رأس  ممكنة  كمیة  أقل  ھو  القدر  ھذا  یكون  أن  ویجب  المصرفیة،  الخدمات  وتوزیع  أداء  یخص 
بكمیة الأموال التي    المالیة للبنوك" فیحدد الملاءة  Sinkey، أما " للبنك استثمار الجزء الباقي في عملیات تحقق أرباح  

تساھم في تمویل الأصول، والتي تقاس بقسمة الأصول على حق الملكیة، أي أنھ یركز على الدور التمویلي ولیس على  
 .18مواجھة المخاطر

 إذن تعبر الملاءة المالیة عن قدرة رأس المال المصرفي على تحقیق المتانة والسلامة في المراكز المالیة للبنوك.  
 لبنوك التجاریة ا  في مؤشرات قیاس الملاءة المالیة. 2

 : مالیة في البنوك التجاریة أبرزھاتوجد عدة مقاییس للملاءة ال
 مؤشر رأس المال الممتلك إلى إجمالي الأصول   -

مواجھة  على  المصرف  قدرة  زادت  النسبة  ھذه  زادت  فكلما  الأصول،  وإجمالي  المال  راس  بین  المقیاس  ھذا  ویربط 
انخفاض   أو  ارتفاع  من حیث  أنواع الأصول  بین  التمییز  قیمة الأصول، ویعاب علیھا عدم  المتوقعة في  الخسائر غیر 

 . 19مخاطرھا، فھناك بعض الأصول تكون درجة مخاطرتھا عالیة مقارنة بأصول أخرى
 ویقاس بالصیغة التالیة:  

 100×  مؤشر رأس المال الممتلك إلى إجمالي الأصول =  
 مؤشر رأس المال الممتلك إلى الأصول الخطرة   -

یقیس ھذا المؤشر مدى إمكانیة رأس المال الممتلك (حقوق الملكیة) على تغطیة الأصول ذات المخاطرة المرتفعة والتي 
تشمل الأوراق التجاریة المخصومة والقروض والسلفیات ومختلف الأصول الأخرى الخطرة، وإن ارتفاع ھذ المؤشر 
یدل على انخفاض ھذه الخطورة ومن ثم فكلما قل مؤشر رأس المال الممتلك إلى الأصول ذات الخطورة العالیة یكون 

 .20المصرف أمام مواجھة كاملة لخطر كفایة رأس المال
 مؤشر رأس المال الممتلك إلى إجمالي القروض  -

من رأس المصرفیة  القروض  تغطیة  مقدار  بیان  المؤشر لأجل  ھذا  لھامش   یستخدم  مقیاسا  یعتبر  إذ  المصرفي،  المال 
أن  سیما  لا  القروض،  في  استثمارھا  تم  التي  الأموال  من  استرداد جزء  على  القدرة  عدم  مخاطر  مواجھة  في  الأمان 
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من   نتیجة   البنوكالبعض  مخاطر  إلى  یعرضھا  أن  شأنھ  من  الذي  الأمر  وھو  الائتمان،  لمنح  أداةً  الودائع  من  تتخذ 
على مواجھة تلك المخاطر، وكلما   البنكالسحوبات التي یقوم بھا المودعین، وكلما ارتفع ھذا المؤشر دل ذلك على قدرة  

 .21على مواجھة المخاطر البنكقل تقل معھ قدرة  
 ویحسب بالشكل التالي:  

  100×  =  مؤشر رأس المال الممتلك إلى إجمالي القروض 
 ثالثا: العلاقة بین الملاءة المالیة والربحیة المصرفیة  

متكاملین،      ھدفین  یجعلھما  مما  الطویل  بالأجل  المصرفیة  والربحیة  المالیة  الملاءة  من  كل  فیھ   تھتم  شك  لا  ومما 
أشارت معاییر لجنة بازل لطبیعة العلاقة بین الملاءة المالیة والربحیة المصرفیة من خلال الربط بین كفایة رأس المال 

البنوك.   تواجھھا  التي  المخاطر  أن  ومختلف  المصرفي  غیر  المال  رأس  والھیئات مقدار  السلطات  تفرضھ  بما  یرتبط 
مصالح   ذات  مختلفة  أطراف  ھناك  وأن  المنتھجة،  وسیاساتھ  البنوك  تواجھھا  التي  المخاطر  مختلف  وكذا  الإشرافیة 

ئم، فالبنك متضاربة مما قد یجعل الاتفاق صعبا بشأن وظائف رأس المال المصرفي وأھدافھ، وبالتالي بشأن حجمھ الملا 
س المال تكمن في القدرة على مواجھة مختلف  أر یعتبر الوظیفة الرئیسیة لممثلا للسلطة ،  و  مشرفا  المركزي وباعتباره 

تطال   أن  من  المودعین  أموال  وحمایة  التشغیلیة،  تعرضھ المخاطر  وبالتالي  المالي  والتعثر  الإفلاس  من  البنك  ووقایة 
للطرد من الساحة المصرفیة والمالیة، ویعارض أصحاب الأسھم ھذا الطرح فحسب مصلحتھم فإن الرفع من رأس المال 
المودعین لتحقیق أكبر  الملكیة وأن السیاسة الأنسب ھي استثمار أموال  المجنیة من حقوق  العوائد  یؤدي إلى انخفاض 

مقدار   مع  یتوافق  كاف  مال  بإلزامیة حیازة رأس  تقر  المصرفیة  الإدارة  أن  في حین  وكذا العوائد،  البنك  لدى  الودائع 
وجعل معدلات الربحیة تفوق حجم الأصول، وھذا یعني الأرباح غیر الموزعة  ب  الاحتفاظ  أصولھ، ویكون ذلك من خلال 

فإن  المصرفي  العمل  متفق علیھ في  ما ھو  المصرفي، وضمن  المال  إلى زیادة وتدعیم رأس  أن زیادة الأرباح تؤدي 
بانخفاض معدل العائد على الأصول، أي أن العلاقة بین    یتعلقارتفاع مؤشر رأس المال الممتلك إلى إجمالي الأصول  

تقلیص  في  المصرفي  المال  رأس  من  الرفع  یساھم  إذ  عكسیة،  علاقة  تعد  والربحیة  المصرفي  المال  رأس  من  كل 
إل المصرفي  المال  رأس  ارتفاع  یؤدي  أخرى  ناحیة  ومن  المتوقعة،  العوائد  تقلیل  وبالتالي  الربح المخاطر  خفض  ى 
التي قد   الضریبیة  الوفورات  البنك لفرصة الاستفادة من  یحصل علیھا من الصافي بعد الضریبة والذي یرجع لتضییع 

خلال خصم مصروفات الفوائد. وأن الرفع من رأس المال من خلال إصدار أسھم جدیدة لا یؤدي بالضرورة إلى زیادة 
القوة الإیرادیة للبنك، إذ قد ینتج عن ذلك انخفاض في مستویات الربحیة المصرفیة كما أشرنا، وعلیھ تعد الأرباح غیر 

المال، والمستحسن   المال في مجالات الموزعة السیاسة الأنسب والأقل تكلفة لزیادة رأس  استثمار أي زیادة في رأس 
بعائد   الإضافي  المال  رأس  توظیف  بمعنى  البدیلة،  الفرصة  تكلفة  توافق  مناسبة  لعوائد  الحالي محققة  العائد  یوافق 

للاستثمارات وذلك على الأقل من أجل الحفاظ على سعر السھم، أو تحقیق مستویات مرغوبة من العوائد توازي تكلفة 
 حقوق الملكیة.  

III- التطبیقي للدراسة  الجانب 
 14بالجزائر، والبالغ عددھا    الناشطة تمثل مجتمع الدراسة في البنوك التجاریة الخاصة  مجتمع وعینة الدراسة:  أولا:  

،  (FRANSABANK)الجزائر-فرنسابنك  ) بنوك وھي:06لدراسة فتشمل ستة ( بنك منھا بنك مختلط، أما بشأن عینة ا 
الجزائر -؛ بنك سوسیتي جینیرال (AGB)الجزائر -، بنك الخلیج  (BNP PARIBAS)الجزائر -بنك بي آن بي باریبا 

(SGA)  الجزائر  -؛ بنك المؤسسة العربیة المصرفیة(ABC)  الجزائر  -؛ ترست بنك(TBA).   وتغطي الدراسة الفترة
 .  2020إلى غایة سنة  2010سنة من  الزمنیة الممتدة 

 متغیرات الدراسة ثانیا: 
یتمثل المتغیر التابع في دراستنا في الربحیة والتي تم قیاسھا من خلال ثلاثة مؤشرات مالیة وھي: المتغیر التابع:  .  1

 .  (ROD)، ومعدل العائد على الودائع(ROA))، معدل العائد على الأصولROEمعدل العائد على حقوق الملكیة (
المستقلة:  .  2 المالیةالمتغیرات  الملاءة  مؤشرات  في  تتمثل  المال  والتي  رأس  مؤشر  إجمالي   الممتلك  وھي:  إلى 

المال(ETA)الأصول رأس  مؤشر  الخطرة   الممتلك  ،  الأصول  ر(ERA)إلى  مؤشر  المالأ،  إجمالي   الممتلك  س  إلى 
 ).  ETL، مؤشر رأس المال إلى إجمالي القروض ( (ETD)الودائع
 الإطار القیاسي المتبع في الدراسة  ثالثا:  

) الفترة  خلال  وذلك  الدراسة،  محل  البنوك  عینة  في  الربحیة  على  المالیة  الملاءة  مؤشرات  أثر  عن  -2010للكشف 
اعتمدنا في دراستنا على أحد أھم مناھج الاقتصاد القیاسي المتمثل في بیانات السلاسل الزمنیة المقطعیة أو   ).  2020

البانل   الدراسة    (Panel Data)بیانات  ھذه  لبیانات  الأنسب  المنھج  الطولیة باعتباره  البیانات  نماذج  باستخدام  وھذا 
الثلاثة والمتمثلة في نموذج الانحدار التجمیعي، نموذج التأثیرات الثابتة، وكذا نموذج التأثیرات العشوائیة، وذلك اعتمادا 

 . (Eviews)على البرنامج الإحصائي 
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وبعد تقدیر ھذه النماذج الثلاثة نجري بعض الاختبارات بھدف المفاضلة بینھا وتحدید النموذج الملائم لبیانات الدراسة 
 وھي: 

یستخدم ھذا الاختبار للمفاضلة بین نموذج الانحدار التجمیعي ونموذج :  )Redundant Fixed Effctsاختبار (  -
الآثار الثابتة، ومعرفة فیما إذا كانت البنوك محل الدراسة تتبع نفس السلوك بشأن الحد الثابت أم أن كل بنك من بنوك  

 ویستند ھذا الاختبار إلى الفرضیات التالیة: العینة لھ سلوكھ. 
 نموذج الانحدار التجمیعي ھو النموذج الملائم؛ 

 نموذج الآثار الثابتة ھو النموذج الملائم.  
یتم إجراء ھذا الاختبار للمفاضلة بین نموذج الآثار الثابتة ونموذج الآثار العشوائیة، ویستند  ):  Hausmanاختبار (  -

 ھذا الاختبار إلى الفرضیات التالیة:  
 نموذج الآثار العشوائیة ھو النموذج الملائم؛ 

  نموذج الآثار الثابتة ھو النموذج الملائم. 
 ل الوصفي لمتغیرات الدراسة التحلیرابعا:  

 ): الإحصاءات الوصفیة لمتغیرات الدراسة01الجدول رقم (
Probability Std.Dev. Minimum Maximum Mean  
0.027658 12.46298 2.270000 47.79000 19.21803 ROE 
0.000000 0.920647 0.900000 6.580000 2.340606 ROA 
0.000000 2.314385 1.120000 13.97000 3.780758 ROD 
0.010096 13.68286 10.05000 63.46000 24.92879 ETA 
0.000009 19.16297 11.76000 87.00000 32.08621 ERA 
0.000000 37.53792 12.40000 203.2700 43.51439 ETD 
0.000005 25.72384 12.85000 112.0100 39.11318 ETL 

 . Eviews 12 رمجیةبخرجات : من إعداد الباحثة اعتمادا على مالمصدر
 ) أعلاه نلاحظ ما یلي:  01من خلال الجدول رقم (

 بالنسبة لمتغیرات الربحیة: 
الملكیة   - حقوق  على  العائد  لمعدل  الحسابي  المتوسط  قدره    19.22%  (ROE)بلغ  معیاري  بانحراف 

بین  12.46% المعدل  قیم  وتراوحت  بي  47.79%،  لبنك  قیمة  بي  كأعلى    %2.27و  (BNP)باریبا    آن 
 .  (Fransabank)كأدنى قیمة لفرنسابنك 

الأصول   - على  العائد  لمعدل  الحسابي  المتوسط  قدره    2.34%  (ROA)بلغ  معیاري  ،  %0.92بانحراف 
  آن بي  كأدنى قیمة لبنك بي  %0.90و  (TBA)كأعلى قیمة لتراست بنك    %6.58وتراوحت قیم المعدل بین  

 .  (BNP)باریبا 
الودائع   - على  العائد  لمعدل  الحسابي  المتوسط  قدره    3.78%  (ROD)بلغ  معیاري  ،  %2.31بانحراف 

  آن بي   كأدنى قیمة لبنك بي  %1.12و  (TBA)كأعلى قیمة لتراست بنك    %13.97المعدل بین   وتراوحت قیم 
 .  (BNP)باریبا 

 أما بالنسبة لمتغیرات الملاءة المالیة: 
الأصول   - إجمالي  إلى  المال  رأس  لمؤشر  الحسابي  المتوسط  قدره    24.93%  (ETA)بلغ  معیاري  بانحراف 

بنك    %63.46، وتراوحت قیمھ بین  13.68% كأدنى    %10.05و  (Fransabank)كأعلى قیمة لفرنسا 
 . (BNP)باریبا  آن بي قیمة لبنك بي

الخطرة   - إلى الأصول  المال  لمؤشر رأس  الحسابي  المتوسط  قدره    32.09%  (ERA)بلغ  بانحراف معیاري 
بین  19.16% قیمھ  وتراوحت  لفرنسابنك    87%،  قیمة  قیمة    %11.76و  (Fransabank)كأعلى  كأدنى 
 . (BNP)باریبا  آن بي لبنك بي

الودائع   - إجمالي  إلى  المال  رأس  لمؤشر  الحسابي  المتوسط  قدره    43.51%  (ETD)بلغ  معیاري  بانحراف 
بین  37.54% قیمھ  وتراوحت  لفرنسابنك  203.27%،  قیمة  كأدنى    %12.40و  (Fransabank)كأعلى 

 .   (BNP)باریبا  آن بي يقیمة لبنك ب
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القروض   - إجمالي  إلى  المال  لمؤشر رأس  الحسابي  المتوسط  قدره    39.11%  (ETL)بلغ  معیاري  بانحراف 
كأدنى    %12.85و  (Fransabank)كأعلى قیمة لفرنسابنك    %112.01، وتراوحت قیمھ بین  25.72%

 .  (BNP)باریبا  آن بي بي قیمة لبنك

) لمتغیرات الدراسة نجد أن جمیعھا معنویة، مما یعني أن كل الاختبارات  Probabilityوبالنظر إلى القیم الاحتمالیة ( 
 الوصفیة لمتغیرات الدراسة تمثل البیانات بصورة حقیقیة ولا وجود لقیم شاذة.  

 عرض النتائج واختبار الفرضیات خامسا: 
 . نتائج الدراسة للنموذج الأول 1

 ) ROEالعائد على حقوق الملكیة (  معدل): نتائج التقدیر باستخدام 02الجدول رقم (
 طریقة التقدیر  المتغیرات التفسیریة 

 نموذج التأثیرات العشوائیة  نموذج التأثیرات الثابتة   نموذج الانحدار التجمیعي 
C 7.322166 6.998164 7.041340 

Prob(C) 0.0000 0.0000 0.0000 
LogETA -2.956737 -3.657641 -3.570421 

Prob (logETA) 0.0002 0.0006 0.0001 
LogERA 1.001092 2.093235 1.973320 

Prob(logERA) 0.2264 0.0109 0.0130 
LogETD 1.408419 1.433343 1.430748 

Prob(logETD) 0.0119 0.0091 0.0065 
LogETL -1.068158 -1.421051 -1.393676 

Prob(logETL) 0.1207 0.0245 0.0262 
R-squared 0.768988 0.844418 0.469291 
F-statistic 
Prob(F-
statistic) 

50.76381 
0.000000 

33.77089 
0.000000 

13.48514 
0.000000 

Durbin-Watson 
stat 

1.106516 1.557467 1.486885 

 .  Eviews 12 من إعداد الباحثة اعتمادا على مخرجات برمجیةالمصدر: 
  .)0.05 (عنالقیم الاحتمالیة لإحصائیة فیشر  الجدول أعلاه أن النماذج الثلاثة تتمتع بمعنویة كلیة، حیث تقلیظھر 

 المفاضلة بین النماذج الثلاثة   .1.1
(نتائج    تظھر (  )Redundant Fixed Effctsاختبار  تقل عن  الاختبارین  لكلا  الاحتمالیة  القیمة  أن  )،  0.05أدناه 

ملائمة   الأكثر  ھو  الثابتة  الآثار  نموذج  أن  على  تنص  التي  البدیلة  الفرضیة  ونقبل  الصفریة  الفرضیة  نرفض  وعلیھ 
 لبیانات الدراسة قیاسا بنموذج الانحدار التجمیعي. 

 ) للنموذج الأولRedundant Fixed Effcts): نتائج اختبار (03الجدول رقم (
 القیمة الاحتمالیة  قیمة الاختبار نوع الاختبار 

Cross-Section F 5.430020 0.0004 
Cross-Section Chi-Square 26.089516 0.0001 

 .  Eviews 12 من إعداد الباحثة اعتمادا على مخرجات برمجیةالمصدر: 
الجدولكما   نتائج  من خلال  (  یتبین  (  )04رقم  لاختبار  الاحتمالیة  القیمة  أن  (Hausmanأدناه  من  أكبر   (0.05  ،(

 وعلیھ نقبل الفرضیة الصفریة والتي تنص على أن نموذج الآثار العشوائیة ھو النموذج الملائم لبیانات الدراسة.  
 للنموذج الأول   )Hausman): نتائج اختبار (04الجدول رقم (

 القیمة الاحتمالیة قیمة الاختبار  نوع الاختبار 
Cross-Section random 1.747932 0.7820 

 .  Eviews 12 من إعداد الباحثة اعتمادا على مخرجات برمجیةالمصدر: 
 معادلة على النحو التالي: في  الأول وعلیھ یمكننا تمثیل نتائج تقدیر النموذج 

logROE = 7.041340 – 3.570421 logETA + 1.973320 logERA + 1.430748 logETD 
+ 1.393676 logETL  – 
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 تحلیل نتائج النموذج الملائم  . 2.1
الع المالیة على الربحیة  قیاسشوائیة ھو النموذج الملائم ل بعدما تبین أن نموذج الآثار   المصرفیة  أثر مؤشرات الملاءة 

 ما یلي:   یتضح المقدرة نتائج الإلى  استنادا) وlogROEالعائد على حقوق الملكیة (  بمعدل الممثلة
المال  یوجد  - رأس  لمؤشر  إحصائیة  دلالة  ذو  سلبي  الأصول    الممتلك  أثر  إجمالي  الربحیة  (logETA)إلى   على 

الملكیة    بمعدل   الممثلة  المصرفیة (  حیث،  (logROE)العائد على حقوق  التأثیر  معامل  وقدرت  3.570421-بلغ   ،(
إلى إجمالي   الممتلك  رأس المالكلما زاد مؤشر  ، وھذا یعني أنھ  )0.05(  عن  تقل) وھي  0.0001بـ (  القیمة الاحتمالیة

 ) وحدة.  3.570بـ (بوحدة واحدة تراجع معدل العائد إلى حقوق الملكیة  الأصول
المال  یوجد  - رأس  لمؤشر  إحصائیة  دلالة  ذو  إیجابي  (  الممتلك  أثر  الخطرة  الأصول  الربحیة  logERAإلى  على   (

الممثلة الملكیة  بمعدل  المصرفیة  حقوق  على  (  حیث،  (logROE)  العائد  التأثیر  معامل  وقدرت 1.973320بلغ   ،(
، وھذا یعني أنھ كلما زاد مؤشر رأس المال الممتلك إلى الأصول ) 0.05(  عن تقل ) وھي 0.0130بـ ( القیمة الاحتمالیة 

 ) وحدة.  1.973الخطرة بوحدة واحدة زاد معدل العائد على حقوق الملكیة بـ (
المال  یوجد  - رأس  لمؤشر  إحصائیة  دلالة  ذو  إیجابي  (  الممتلك  أثر  الودائع  إجمالي  الربحیةlogETDإلى  على   ( 

الملكیة    بمعدل  الممثلة  المصرفیة حقوق  على  (  حیث،  (logROE)العائد  التأثیر  معامل  وقدرت 1.430748بلغ   ،(
إلى إجمالي   الممتلك  رأس المال، وھذا یعني أنھ كلما زاد مؤشر  )0.05(  عن  تقلي  ) وھ0.0065القیمة الاحتمالیة بـ (

 ) وحدة.  1.431بوحدة واحدة كلما زاد معدل العائد على حقوق الملكیة بـ ( الودائع
المال  یوجد  - رأس  لمؤشر  إحصائیة  دلالة  ذو  سلبي  (  الممتلك  أثر  القروض  إجمالي  الربحیةlogETLإلى  على   ( 

الملكیة    بمعدل   الممثلة  المصرفیة (  حیث،  (logROE)العائد على حقوق  التأثیر  معامل  وقدرت  1.393676-بلغ   ،(
إلى إجمالي   الممتلك  رأس المال، وھذا یعني أنھ كلما زاد مؤشر  )0.05(  عن  تقل) وھي  0.0262بـ (  القیمة الاحتمالیة

 ) وحدة.  1.394تراجع معدل العائد على حقوق الملكیة بـ (  القروض
حسنة،    تعتبر  - المقدرة  للنموذج  التفسیریة  معامل  حیثالقوة  یعني    (0.469291) =  التحدید  بلغ  أن    وھذا 

 الربحیة   في   من التغیرات الحاصلة في المتغیر التابع المتمثل  %46.93تفسر    الأول  المتغیرات المستقلة محل النموذج
أخرى   عواملفیعود إلى  %53.07، أما ما نسبتھ (logROE)العائد على حقوق الملكیة    بمعدل المعبر عنھا  المصرفیة

 النموذج.  إطارخارج 

 . نتائج الدراسة للنموذج الثاني   2
 ) ROAالعائد على الأصول (  معدل): نتائج التقدیر باستخدام 05الجدول رقم (

 طریقة التقدیر  المتغیرات التفسیریة 
 نموذج التأثیرات العشوائیة  نموذج التأثیرات الثابتة   نموذج الانحدار التجمیعي 

C 0.311962 1.115646 0.534067 
Prob(C) 0.5233 0.1913 0.3674 
LogETA -0.655855 -2.217880 -1.447758 

Prob (logETA) 0.3504 0.0245 0.0599 
LogERA 1.294004 2.322198 1.939783 

Prob(logERA) 0.0920 0.0035 0.0094 
LogETD 0.721617 1.231374 1.001246 

Prob(logETD) 0.1552 0.0185 0.0387 
LogETL -1.238634 -1.578979 -1.497709 

Prob(logETL) 0.0525 0.0096 0.0124 
R-squared 0.253734 0.459410 0.247463 
F-statistic 

Prob(F-statistic) 
5.185085 
0.001161 

5.287833 
0.000033 

5.014776 
0.001465 

Durbin-Watson 
stat 

0.950663 1.291615 1.166153 

 .  Eviews 12 من إعداد الباحثة اعتمادا على مخرجات برمجیةالمصدر: 
 ).  0.05  (الجدول أعلاه أن النماذج الثلاثة تتمتع بمعنویة كلیة، حیث تقل القیم الاحتمالیة لإحصائیة فیشر عن یظھر
 المفاضلة بین النماذج الثلاثة  . 1.2

) تقل عن  الاختبارین  لكلا  الاحتمالیة  القیمة  أن  أدناه  الجدول  نتائج  ونقبل 0.05تبین  العدم  فرضیة  نرفض  وبالتالي   ،(
 الفرضیة البدیلة أي أن نموذج الآثار الثابتة ھو الأكثر ملائمة لبیانات الدراسة قیاسا بنموذج الانحدار التجمیعي. 
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 للنموذج الثاني )  Redundant Fixed Effcts): نتائج اختبار (06الجدول رقم (
 القیمة الاحتمالیة  قیمة الاختبار نوع الاختبار 

Cross-Section F 4.261204 0.0024 
Cross-Section Chi-Square 21.279731 0.0007 

 .  Eviews 12 من إعداد الباحثة اعتمادا على مخرجات برمجیةالمصدر: 
الجدولكما   نتائج  من خلال  (  )07(رقم    یتبین  لاختبار  الاحتمالیة  القیمة  أن  (Hausmanأدناه  من  أكبر   (0.05  ،(

 وعلیھ نقبل الفرضیة الصفریة والتي تنص على أن نموذج الآثار العشوائیة ھو النموذج الملائم لبیانات الدراسة.  
 للنموذج الثاني )  Hausman): نتائج اختبار (07الجدول رقم (

 القیمة الاحتمالیة قیمة الاختبار  نوع الاختبار 
Cross-Section random 4.521073 0.3401 

 .  Eviews 12 من إعداد الباحثة اعتمادا على مخرجات برمجیةالمصدر: 
 معادلة على النحو التالي:  في  الثاني وعلیھ یمكننا تمثیل نتائج تقدیر النموذج 

logROA = 0.534067 – 1.447758 logETA + 1.939783 logERA + 1.001246 logETD 
1.497709 logETL +  –  

 . تحلیل نتائج النموذج الملائم  2.2
المالیة على الربحیة  لقیاسبعدما تبین أن نموذج الآثار العشوائیة ھو النموذج الملائم    المصرفیة  أثر مؤشرات الملاءة 

 ما یلي:  یتضح  المقدرة نتائج الإلى   واستنادا، (logROA)بمعدل العائد على الأصول الممثلة
المال   یوجد  - رأس  لمؤشر  إحصائیا  دال  غیر  سلبي  الأصول    الممتلك  أثر  إجمالي  الربحیة  (logETA)إلى   على 

العائد على الأصول  الممثلة  المصرفیة التأثیر    حیث،  (logROA)بمعدل  القیمة  (1.447758–)بلغ معامل  ، وقدرت 
 ).  0.05) وھي أكبر من (0.0599الاحتمالیة بـ ( 

المال  یوجد  - رأس  لمؤشر  إحصائیة  دلالة  ذو  إیجابي  (  الممتلك  أثر  الخطرة  الأصول  الربحیة  logERAإلى  على   (
الممثلة (  المصرفیة  العائد على الأصول  (   حیث)،  logROAبمعدل  التأثیر  معامل  القیمة 1.939783بلغ  وقدرت   ،(

) بـ  وھي  0.0094الاحتمالیة  مؤشر) 0.05(  عن  تقل)  زاد  كلما  أنھ  یعني  وھذا  الخطرة  ،  الأصول  إلى  المال    رأس 
 ) وحدة.  1.940بوحدة واحدة زاد معدل العائد على الأصول بـ (

المال  یوجد  - رأس  لمؤشر  إحصائیة  دلالة  ذو  إیجابي  (  الممتلك  أثر  الودائع  إجمالي  الربحیةlogETDإلى  على   ( 
العائد على الأصول    الممثلة  المصرفیة (   حیث،  (logROA)بمعدل  التأثیر  معامل  القیمة 1.001246بلغ  وقدرت   ،(

 إلى إجمالي الودائع  الممتلك  رأس المال، وھذا یعني أنھ كلما زاد مؤشر ) 0.05( عن تقل ) وھي 0.0387الاحتمالیة بـ (
 ) وحدة.  1.001زاد معدل العائد على الأصول بـ ( بوحدة واحدة 

المال  یوجد  - رأس  لمؤشر  إحصائیة  دلالة  ذو  سلبي  (  الممتلك  أثر  القروض  إجمالي  الربحیةlogETLإلى  على   ( 
)، وقدرت القیمة 1.497709-بلغ معامل التأثیر (  حیث،  (logROA)بمعدل العائد على الأصول    الممثلة  المصرفیة

 ) بـ  وھي  0.0124الاحتمالیة  مؤشر  ) 0.05(   عن  تقل )  زاد  كلما  أنھ  یعني  وھذا  المال،  إجمالي   الممتلك  رأس  إلى 
 ) وحدة. 1.498تراجع معدل العائد إلى الأصول بـ   القروض

ضعیفة،    تعتبر  - المقدرة  للنموذج  التفسیریة  التحدید  حیثالقوة  معامل  یعني    (0.247463) =بلغ  أن    وھذا 
تفسر   النموذج  محل  المستقلة  الربحیة   %24.75المتغیرات  في  المتمثل  التابع  المتغیر  في  الحاصلة  التغیرات   من 

 إطار أخرى خارج   عواملفتعود إلى  %75.25، بینما (logROA)المعبر عنھا بمعدل العائد على الأصول  المصرفیة
 النموذج. 

 . نتائج الدراسة للنموذج الثالث  3
 ) ROD): نتائج التقدیر باستخدام معدل العائد على الودائع (08الجدول رقم (

 طریقة التقدیر  المتغیرات التفسیریة 
 نموذج التأثیرات العشوائیة  نموذج التأثیرات الثابتة   نموذج الانحدار التجمیعي 

C 0.315909 1.110618 0.537327 
Prob(C) 0.5184 0.1936 0.3656 
LogETA -1.660037 -3.211847 -2.451855 

Prob (logETA) 0.0204 0.0015 0.0019 
LogERA 1.295527 2.321705 1.943457 

Prob(logERA) 0.0919 0.0035 0.0093 
LogETD 1.725069 2.232044 2.004888 
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Prob(logETD) 0.0011 0.0000 0.0001 
LogETL -1.240832 -1.582915 -1.502022 

Prob(logETL) 0.0523 0.0094 0.0122 
R-squared 0.607836 0.715995 0.525309 
F-statistic 

Prob(F-statistic) 
23.63676 
0.000000 

15.68659 
0.000000 

16.87615 
0.000000 

Durbin-Watson 
stat 

0.945403 1.287700 1.162756 

 .  Eviews 12 من إعداد الباحثة اعتمادا على مخرجات برمجیةالمصدر: 
 ).  0.05  (الجدول أعلاه أن النماذج الثلاثة تتمتع بمعنویة كلیة، حیث تقل القیم الاحتمالیة لإحصائیة فیشر عنیظھر 

 
 المفاضلة بین النماذج الثلاثة  . 1.3

) تقل عن  الاختبارین  لكلا  الاحتمالیة  القیمة  أن  أدناه  الجدول  نتائج  ونقبل 0.05تبین  العدم  فرضیة  نرفض  وبالتالي   ،(
 الفرضیة البدیلة أي أن نموذج الآثار الثابتة ھو الأكثر ملائمة لبیانات الدراسة قیاسا بنموذج الانحدار التجمیعي. 

 للنموذج الثالث )  Redundant Fixed Effcts): نتائج اختبار (09الجدول رقم (
 القیمة الاحتمالیة  قیمة الاختبار نوع الاختبار 

Cross-Section F 4.265338 0.0023 
Cross-Section Chi-Square 21.297373 0.0007 

 .  Eviews 12 من إعداد الباحثة اعتمادا على مخرجات برمجیةالمصدر: 
الجدولكما   نتائج  من خلال  (  یتبین  (  )10رقم  لاختبار  الاحتمالیة  القیمة  أن  (Hausmanأدناه  من  أكبر   (0.05  ،(

 وعلیھ نقبل الفرضیة الصفریة التي تنص على أن نموذج الآثار العشوائیة ھو النموذج الملائم لبیانات الدراسة.  
 للنموذج الثالث )  Hausman): نتائج اختبار (10الجدول رقم (

 القیمة الاحتمالیة قیمة الاختبار  نوع الاختبار 
Cross-Section random 4.464824 0.3467 

 .  Eviews 12 من إعداد الباحثة اعتمادا على مخرجات برمجیةالمصدر: 
 معادلة على النحو التالي: في  الثالث  وعلیھ یمكننا تمثیل نتائج تقدیر النموذج 

logROD = 0.537327 – 2.451855 logETA + 1.943457 logERA + 2.004888 logETD 
1.502022 logETL +  – 

 . تحلیل نتائج النموذج الملائم  2.3
المالیة على الربحیة  لقیاسبعدما تبین أن نموذج الآثار العشوائیة ھو النموذج الملائم    المصرفیة  أثر مؤشرات الملاءة 

 :  ما یلي یتضح المقدرة نتائج  الإلى    واستنادا بمعدل العائد على الودائع، الممثلة
المال  یوجد  - رأس  لمؤشر  إحصائیة  دلالة  ذو  سلبي  الأصول    الممتلك  أثر  إجمالي  الربحیة  (logETA)إلى   على 

الودائع،    الممثلة  المصرفیة على  العائد  التأثیر    حیثبمعدل  معامل  بـ (2.451855–)بلغ  الاحتمالیة  القیمة  وقدرت   ،
أنھ كلما زاد مؤشر)0.05(   تقل عن) وھي  0.0019( یعني  المال  ، وھذا  تراجع   إلى إجمالي الأصول  الممتلك  رأس 

 ) وحدة.  2.452معدل العائد إلى الأصول بـ ( 
 المصرفیة   ) على الربحیةlogERAأثر إیجابي ذو دلالة إحصائیة لمؤشر رأس المال إلى الأصول الخطرة (  یوجد  -

العائد على الودائع (  الممثلة القیمة الاحتمالیة بـ  1.943457بلغ معامل التأثیر (  حیث)،  logRODبمعدل  )، وقدرت 
الخطرة    إلى إجمالي الأصول  الممتلك  رأس المال  ، وھذا یعني أنھ كلما زاد مؤشر)0.05(   تقل عن) وھي  0.0093(

 ) وحدة1.943زاد معدل العائد إلى الأصول بـ (
(  یوجد  - الودائع  إجمالي  إلى  المال  رأس  لمؤشر  إحصائیة  دلالة  ذو  إیجابي  الربحیةlogETDأثر  على   المصرفیة   ) 

العائد على الودائع    الممثلة القیمة الاحتمالیة بـ  2.004888بلغ معامل التأثیر (  حیث،  (logROD)بمعدل  )، وقدرت 
الودائع زاد معدل  إلى إجمالي    الممتلك  رأس المال  ، وھذا یعني أنھ كلما زاد مؤشر)0.05(  عن  تقل) وھي  0.0001(

 ) وحدة2.005العائد إلى الأصول بـ (
(  یوجد  - القروض  إجمالي  إلى  المال  رأس  لمؤشر  إحصائیة  دلالة  ذو  سلبي  الربحیةlogETLأثر  على   المصرفیة  ) 

)، وقدرت القیمة الاحتمالیة بـ 1.502022-بلغ معامل التأثیر (  حیث،  (logROD)بمعدل العائد على الودائع    الممثلة
المال  ، وھذا یعني أنھ كلما زاد مؤشر)0.05(   عن  تقل) وھي  0.0122( القروض تراجع إلى إجمالي    الممتلك  رأس 

 ) وحدة1.502معدل العائد إلى الأصول بـ ( 
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أن    وھذا یعني     (0.525309) =بلغ معامل التحدید  حیثقریبة من الجید،    القوة التفسیریة للنموذج المقدر  تعتبر   -
تفسر   النموذج  محل  المستقلة  الربحیة   %52.53المتغیرات  في  المتمثل  التابع  المتغیر  في  الحاصلة  التغیرات   من 

  إطار أخرى خارج    عواملفتعود إلى    %47.47، بینما  (logROD)المعبر عنھا بمعدل العائد على الودائع    المصرفیة
 النموذج. 

 اختبار الفرضیات  . 4
الفرضیة الأولى: یوجد أثر ذو دلالة إحصائیة لمؤشرات الملاءة المالیة على معدل العائد على حقوق الملكیة لعینة  

 ). 2020-2010البنوك محل الدراسة خلال الفترة (
بعد عرض النتائج ومناقشتھا بالنسبة للنموذج الأول نجد أن مؤشرات الملاءة المالیة الأربعة لھا أثر ذو دلالة إحصائیة 

)، وبالتالي فإن الفرضیة الأولى 2020-2010على معدل العائد على حقوق الملكیة للبنوك محل الدراسة خلال الفترة ( 
 صحیحة. 

الفرضیة الثانیة: یوجد أثر ذو دلالة إحصائیة لمؤشرات الملاءة المالیة على معدل العائد على الأصول لعینة البنوك  
 ). 2020-2010محل الدراسة خلال الفترة (

المالیة المتمثلة في كل من مؤشر رأس   الثاني نجد أن مؤشرات الملاءة  للنموذج  بالنسبة  بعد عرض النتائج ومناقشتھا 
المال إلى الأصول الخطرة، مؤشر رأس المال إلى إجمالي الودائع، ومؤشر رأس المال إلى إجمالي القروض لھا أثر ذو 

)، ما عدا مؤشر رأس  2020-2010دلالة إحصائیة على معدل العائد على الأصول للبنوك محل الدراسة خلال الفترة (
 المال إلى إجمالي الأصول، وھو ما یجعلنا نرفض الفرضیة الثانیة.  

الفرضیة الثالثة: یوجد أثر ذو دلالة إحصائیة لمؤشرات الملاءة المالیة على معدل العائد على الودائع لعینة البنوك  
 ). 2020-2010محل الدراسة خلال الفترة (

بعد عرض النتائج ومناقشتھا بالنسبة للنموذج الثالث نجد أن مؤشرات الملاءة المالیة الأربعة لھا أثر ذو دلالة إحصائیة 
 ) الفترة  خلال  الدراسة  محل  للبنوك  الودائع  على  العائد  معدل  الثالثة  2020-2010على  الفرضیة  فإن  وبالتالي   ،(

 صحیحة. 

IV -الخاتمة: 

وذلك بإسقاط   من خلال ھذه الدراسة التعرف على أثر الملاءة المالیة على الربحیة في البنوك التجاریة،  حاولنا
الفترة   وذلك خلال  بنوك  بلغ عددھا ستة  والتي  بالجزائر  العاملة  الخاصة  البنوك  -2010(الدراسة على مجموعة من 

،واعتمدنا في التعبیر عن المتغیر التابع المتمثل في الربحیة على ثلاثة مؤشرات مالیة وھي: معدل العائد على )2020
أما المتغیرات المستقلة فقد تمثلت في مؤشرات   حقوق الملكیة، معدل العائد على الأصول، ومعدل العائد على الودائع،

 ل الخطرة،الملاءة المالیة وھي: مؤشر رأس المال الممتلك إلى إجمالي الأصول، مؤشر رأس المال الممتلك إلى الأصو
القروض، إجمالي  إلى  الممتلك  المال  رأس  ومؤشر   ، الودائع  إجمالي  إلى  المال  رأس  الرئیسي   مؤشر  للھدف  وتحقیقا 

 وقد توصلت الدراسة لمجموعة من النتائج أبرزھا:  للدراسة تم الاعتماد على نماذج البانل،
دراسة أثر مؤشرات الملاءة المالیة على معدل العائد على حقوق الملكیة  اشتمل علىأسفرت نتائج النموذج الأول الذي   -

عن اختیار نموذج الآثار العشوائیة كأفضل نموذج للدراسة، إذ تبین من خلالھ أن لمؤشرات الملاءة المالیة أثر معنوي  
 ).  2020-2010خلال الفترة ( المدروسةعلى معدل العائد على حقوق الملكیة لعینة البنوك الخاصة 

دراسة أثر مؤشرات الملاءة المالیة على معدل العائد على الأصول عن   اشتمل علىأسفرت نتائج النموذج الثاني الذي    -
في:  المتمثلة  المالیة  الملاءة  مؤشرات  أن  خلالھ  من  تبین  إذ  للدراسة،  نموذج  كأفضل  العشوائیة  الآثار  نموذج  اختیار 
المال الممتلك  الممتلك إلى الأصول الخطرة، مؤشر رأس المال إلى إجمالي الودائع، ومؤشر رأس  المال  مؤشر رأس 

البنوك لعینة  الأصول  على  العائد  معدل  على  معنوي  أثر  لھا  القروض،  إجمالي  الفترة    المدروسة  الخاصة  إلى  خلال 
 ج.  )، ما عدا مؤشر رأس المال الممتلك إلى إجمالي الأصول لیس لھ أثر معنوي في إطار ھذا النموذ2010-2020(
عن   - الودائع  على  العائد  معدل  على  المالیة  الملاءة  مؤشرات  أثر  دراسة  تضمن  الذي  الثالث  النموذج  نتائج  أسفرت 

اختیار نموذج الآثار العشوائیة كأفضل نموذج للدراسة، إذ تبین من خلالھ أن لمؤشرات الملاءة المالیة أثر معنوي على 
 ).  2020-2010خلال الفترة ( المدروسة الخاصة معدل العائد على الودائع لعینة البنوك
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   الملاحق: 
 : نماذج التقدیر واختبارات المفاضلة للنموذج الأول 1الملحق  

 
 نموذج الآثار الثابتة                                              نموذج الانحدار التجمیعي 

 
          

  
   
 

 اختبارات المفاضلة                                                               نموذج الآثار العشوائیة 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 Eviews 12من إعداد الباحثة اعتمادا على مخرجات برمجیة المصدر: 
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 : نماذج التقدیر واختبارات المفاضلة للنموذج الثاني 2الملحق  
 

 نموذج الآثار الثابتة                                              نموذج الانحدار التجمیعي 
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