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 : ملخص
والمقومددددددددات الدددددددد   قددددددددو الغايددددددددة مندددددددد    ا ددددددددار الم دددددددد ولية تهدددددددددد اددددددددوق الدراسددددددددة اح الووددددددددود  لدددددددد  م  ددددددددوم ا   ددددددددا  النددددددددو ي 

 ددددت التددددزام وددددانو   لدددد  الشددددركة اددددبع تعلددددت  ددددت ايانددددات  ات  دددداا  مددددا  و دددد  مددددا  ا ا ددددة  ددددا  ا   ددددا  عددددبرحيدددد  ي الاجتما يددددة للشددددركة،
 .و و ضوااط مت شبنها تمكين أ حاب الم لحة ممت تهم م لاستخدام ا   اتخا  وراراتهم

نتدددددددائل المتو ددددددد  لدددددددا أع ا   دددددددا  الندددددددو ي مدددددددت شدددددددان  أع  قدددددددو م ددددددد ولية الشدددددددركة الاجتما يدددددددة   ا دددددددار م ددددددد وليت ا مدددددددت أادددددددر  ال
الدددد   قدددددو و ( و لدددددا مددددا التزمددددا الشدددددركة  قومددددات الخالقانونيددددة اأدددداق أ ددددحاب الم دددددلحة )م ددددايوع، ا ددددور المدددددد ريت، الي ددددات الر يددددة   

   التشري  الجزائري واو ما يظ ر و ي المشرع وادراك  ابيية اوا الالتزام الجودة   ا   ا  والوي يتخو مظاار  دة 
  ا   ا  النو ي، الم  ولية الاجتما ية، أ حاب الم لحة، مقومات ا   ا ، ايانات مالية و   مالية كلمات مفتاحية:

Abstract:  

The aim of this study is to understand the concept of qualitative 

disclosure and the factors that contribute to its achievement within the 

framework of corporate social responsibility. Qualitative disclosure 

represents a legal commitment for companies to disclose their financial 

and non-financial data in accordance with guidelines that enable 

stakeholders to use this information in their decision-making processes. 

One of the key findings is that qualitative disclosure can fulfill the 

company's social responsibility towards stakeholders (shareholders, the 

general public, regulatory bodies, etc.) within its legal obligations which 

takes several forms in Algerian legislation, demonstrating the legislator's 

awareness and understanding of the importance of this commitment. 

Keywords: qualitative disclosure, corporate social responsibility, stakeholders, 
Disclosure Regulations, Financial and non-Financial data 
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 مقدمة: 
لم تعددددددد الشددددددركات التواريددددددة تدددددد دي دورا و ددددددورا   نطدددددداو  قيددددددو الددددددرا  والمن عددددددة ال رديددددددة وا ددددددا تطددددددور الوضدددددد  

ظدددددد  المنا  ددددددة الشددددددديدة واهاددددددار ال ددددددلبية بنشددددددطت ا اح ضددددددرورة أع تب ددددددو   ا  ددددددباع م ددددددا  كدددددد  ممددددددت شددددددان  أع   
يتدددددبار انشدددددا  ا و  ادددددوا ال ددددددد ادددددر  م  دددددوم الم ددددد ولية الاجتما يدددددة الدددددوي أ دددددب  واوعدددددا م روضدددددا  لددددد  الشدددددركات الددددد  

 .تريد تعزيز مكانت ا   ال وو وتعزيز تنا  يت ا
الشدددددددددركات للم ددددددددد ولية الاجتما يدددددددددة انت اج دددددددددا اسددددددددد اتيويات  ات أاعددددددددداد أ لاويدددددددددة، حيددددددددد  ي دددددددددر  تبددددددددد   

اوت ددددادية،   يددددة ووانونيددددة والدددد  مددددت  لالددددا  ددددر   لدددد  ا  دددداب  لدددد  حقددددوو الغدددد  ممددددت ي ددددطل   لددددي م اب ددددحاب 
ا الم ددددددا  والددددددويت يشدددددددكلوع   لأمل ددددددم   ددددددات  ددددددددة مددددددت ابشدددددددخا  المنتمددددددين  يط ددددددا الددددددددا لي وا ددددددارجي و  ادددددددو
ا  ددددددار  ددددددبع التشددددددريعات  رضددددددا  لدددددد  الشددددددركات التزامددددددات وانونيددددددة مددددددت شددددددبنها  قيددددددو الم دددددد ولية الاجتما يددددددة للشددددددركة 
اأدددددداق اب ددددددراد ومددددددت أاددددددر  مددددددا ب  رضدددددد   لدددددد  الشددددددركات اددددددو الزام ددددددا اا   ددددددا  والددددددوي ي ددددددتوج  مددددددت القددددددائمين  لدددددد  

 دددداا   دددد  مددددا  و لددددا   ا دددددود الدددد   الشددددركة نشددددر كدددد  مددددا يتعلددددو  ددددا مددددت معلومددددات  ات  دددداا  مددددا  وأ ددددر   ات
مددددددت شددددددانها  دددددددم ا ضددددددرار   ددددددا  الشددددددركة و  ن ددددددش الووددددددا تمددددددن  ب ددددددحاب الم ددددددا  نظددددددرة واوعيددددددة حددددددول الشددددددركة 
واالتددددددا  تمكيددددددن م مددددددت اتخددددددا  وددددددرارات سددددددديدة اأاا ددددددا  دددددد  أع  لددددددا لا يتددددددبت  الا و ددددددو ضددددددوااط اددددددي الدددددد   قددددددو مددددددا 

  يعرد اا   ا  النو ي
أي مزايـــــــا يقـــــــدم ا لأصـــــــحاب و الإفصـــــــاح النـــــــوعي  ماهيـــــــةت  ددددددددد يطدددددددر  الت دددددددا ل اه   دددددددو  ادددددددوا ال

 ضمن مف وم المسؤولية الاجتماعية للشركة؟ المصالح
 للإجاادددددددة  دددددددت الت دددددددا ل ب ا تمددددددداد المدددددددن ل الو ددددددد ي مدددددددت أجددددددد  التعدددددددرد  لددددددد  التدددددددزام الشدددددددركات اا   دددددددا 

تعدددددداد أاددددددر  و  دة  لدددددد   مليدددددة البيانددددددات المعلدددددت  ن دددددداوالبحددددد    أاددددددر  المتطلبدددددات الدددددد  مدددددت شددددددبنها اضددددد ا   دددددد ة الجدددددو 
  االن بة ب حاب الم ا  الميزات ال  مت شبن  أع يقدم ا

وودددددددد ب تق ددددددديم الورودددددددة البحليدددددددة اح ودددددددوريت، حيددددددد  ب التطدددددددرو   ا دددددددور ابول اح التدددددددزام الشدددددددركة اا   دددددددا  
 واساليب  النو ي، اما   ا ور اللا  ب التطرو اح موضوع ا   ا  

 المحور الأول: التزام الشركة بالإفصاح النوعي في إطار البعد القانوني لمسؤوليت ا الاجتماعية:
نالددددددا الم دددددد ولية الاجتما يددددددة للشددددددركات ااتمددددددام الم كددددددريت والبدددددداحلين   ا ددددددالات الاجتما يددددددة والاوت ددددددادية والقانونيددددددة 
والمنظمدددددددات والي دددددددات الدوليدددددددة  لددددددد  حدددددددد سدددددددوا   ا دددددددة   ظددددددد  كلدددددددرة الجددددددددل حدددددددول ماايدددددددة ادددددددوا الم  دددددددوم   ا دددددددار 

يدددددة للشدددددركات شددددد د أراددددد  مراحددددد  أساسدددددية ا تلددددد  الشدددددركات التواريدددددة، والجددددددير االدددددوكر أع تطدددددور الم ددددد ولية الاجتما 
 برادددددا مددددددلول الم ددددد ولية الاجتما يدددددة وا ددددداور الددددد  ترتكدددددز  لي دددددا حيددددد  تطدددددور مددددددلولا مدددددت ا تبارادددددا أداة يغلددددد   لي دددددا 



 
رحو يامنة يسرى، الإفصاح النوعي كمدخل للمسؤولية الاجتماعية للشركات نحو أصحاب المصلحة  

 (0902) 90: الخاص  العـــدد/  90المجلد 
 

تيعية للكاتات الت ارية ومظاها حمايتها لإصحاب المصلحة خاص بفعاليات الملتقى الدولي : المسؤولية المجعدد   
 Google Meetعبر التحاضا المائي عن بعد  0902جانفي  51المنعقد يوم 

36 

  الطددددددداا  اب لاودددددددي اح ت دددددددور حددددددددي  يعتبرادددددددا  و جدددددددا اوت ددددددداديا مدددددددت شدددددددبن   لدددددددو  وائدددددددد اعيددددددددة المدددددددد  للموتمددددددد
  1.والشركة ن   ا

 العديدددد مدددت الكتدددداب والبددداحلين اح واولدددة  ديدددد أاعدددداد الم ددد ولية الاجتما يدددة وركائزاددددا ابساسدددية حيددد  حدددددسدددع  
Caroll 4  2 أاعاد أساسية اي البعد الاوت ادي، اب لاوي، ا  ي والقانو. 

ا اباعدددداد   ددددطل  الم دددد وليات وحدددددداا االم دددد ولية الاوت ددددادية، لددددلت Pride et Ferell ووددددد أشددددار 
اب لاويدددددددة، ا ن دددددددانية )ا  يدددددددة( والقانونيدددددددة حيددددددد  تعدددددددرد ااتددددددد  اباعددددددداد ابنهدددددددا لأمو دددددددة ابنشدددددددطة الددددددد  ت دددددددطل   دددددددا 

 . 3الشركة وال  تعود االن    ل  اي ت ا الدا لية وا ارجية وأالمنظمة، الم س ة 
ا ددددداور الددددد  ترتكدددددز  لي دددددا،  تت دددددو الدراسدددددات ا ا دددددة االم ددددد ولية الاجتما يدددددة  لددددد  أييدددددة البعدددددد القدددددانو  كبحدددددد أادددددر  

ور ددددددا يعددددددود  لددددددا لكددددددوع القددددددانوع م ددددددتق  مددددددت اقا ددددددة ومبدددددداد  وأ ددددددلاو ا تمدددددد  كوندددددد  و ا ددددددة التشددددددري  ي دددددددر  ددددددت 
والشدددددددركة حينمدددددددا تمدددددددار  نشدددددددا  ا و دددددددو   سددددددلطة ر يدددددددة م وضدددددددة مدددددددت ا تمددددددد  واالتدددددددا    نهدددددددا ت دددددددع  لتحقيدددددددو م دددددددا 

ق دددددددود االبعدددددددد القدددددددانو  اع تعمددددددد  الشدددددددركة  قت ددددددد  ا دددددددار ودددددددانو  القدددددددانوع   دددددددي  قدددددددو م ددددددد وليت ا الاجتما يدددددددة،  والم
واضدددددد  مددددددت  ددددددلال التزامددددددات م روضددددددة  لي ددددددا و ددددددا  ائلددددددة الم دددددد ولية  ا ددددددة تلددددددا الدددددد  مددددددت شددددددبنها  ايددددددة حقددددددوو 

 .المتباريت انشاط الشركة
لمشدددددرع الجزائدددددري واالتدددددزام الشدددددركة اا   دددددا  التشدددددريعات  لددددد  تنظيم دددددا  اومدددددت ادددددين الالتزامدددددات القانونيدددددة الددددد  حر ددددد 

 مت تبسيش الشركة اح انق ائ ا  تبدأمظاار اوا الالتزام يتخو و ليش  نب   ت  لا 
 أولا: مف وم الإفصاح النوعي:

ا   ا  ا  ة  امة او ا  لاع  ت شي  ونشرق، أو ا الاغ  ت موضوع معين أما التزام الشركة اا   ا    و 
وضو  الكام  واظ ار ا قائو المالية و   المالية ال  يعتمد  لي ا مت تهم    اتخا  اتباع الشركة  ت  ريو ممللي ا سياسة ال

، 4 اي الاوراراتهم اشبع الشركة ولا يقت ر ا   ا   ل  تو   البيانات وح   وا ا يج  اب و اا  باع  ريقة وووا 
 ومت اين ما ودم كتعري  للإ  ا  التا :  ا   ا  او  لااة اجرا  تت   ا  الشركة اعالم ا الدا لي وا ارجي

 ملية الكش   ت المعلومات المالية و   المالية ال  تهم الم تلمريت وتتم "أن :  Millicent Chang ر   
للومي  و دم است ادة شخص وب    ق مت و ووا ن    الدورية أو  ورية و لا  دد توا ر المعلومات    ا  ة

  "المعلومات
شمول التقارير المالية  ل  المعلومات اللا مة وال رورية   طا  م تخدمي اوق التقارير  " ل  أن  ر    ي الش ا أما

 5 " ورة واضحة و حيحة  ت الوحدة ا اسبية
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 ملية ا لاو اي  المعلومات  ات ال لة االشركة وال  ت ار  ل  ورار  "أما وانوع الاستلمار ابمريكي  ر   أن 
    6"الاستلمار

تعام  أو   يالمركز الما  والقانو  للشركة دوع ت لي  لك  مت ا ا   ا  ي دد اشك  أساسي اح التعري  
 عملية ا   ا   ت البيانات لا أيية االغة نظرا للدور الوي تلعب  اشبع ورارات الم تلمريت والم ايين  ،نيت  التعام  مع ا

وتوجي  ا وحا  قو ا   ا  مراد أ حاب الم ا    تبين مركز الشركة يج  أع يكوع ا  احا  ادلا أو ما يعرد 
  مت شبنها أع ترا ي حاجات كا ة م تخدمي البيانات اا   ا  النو ي أي أع يتوا ر  ل  لأمو ة مت المقومات ال

 المالية و  اا 
 ثانيا: مقومات الإفصاح النوعي:

 سلامة وحقيقة البيانات:-5
مبدأ ح ت النية والوي يقت ي التعام   امت المباد  القانونية المت و  لي ا   المعاملات التوارية والمكرسة وانون

 شق  ا يجاي  و دم سلو  أي م لا مت شان  أع ينطوي  ل     أو سو  نية، ومككت ا دو وأمانة ونزااة م  الغ   
القول أع التزام الشركة اا   ا  النو ي او أحد تطبيقات اوا المبدأ  الشركة حين تن يواا لالتزام ا اا   ا  يج  أع 

 ود اولا أع تكوع البيانات  حيحة  قو   تين أساسيتين   البيانات المعلت  ن ا واي ال لامة وا قيقة والمق
 و ادوة 

 لتحقيو  لا يتطل  ابمر  ن ريت متكاملين:
:  يو  أع يتحر  القائموع  ل  ادارة الشركة ومعدو البيانات الدوة والم داوية خطوة أولى إعداد البياناتال-أ

وال  يج  أع تعكش حقيقة مركز الشركة سوا  تعلو ابمر االبيانات المالية أو   اا، و ا ة المرتبطة االجان  الما  
ووضع ا الما    مختل  مراح  حياتها  ا مككت المتعاملين مع ا مت اتخا  ورارات  ائبة وائمة  ل  أسش  حيحة 

، اوا  7ومدروسة،  لا لأال بع تكوع تلا البيانات  ا  ة أو م للة  ا ة وأع اوا ابمر مكش االلقة والائتماع التواري
 ح كخطوة أو 
وال حص ل ماع  حة البيانات  يو  أع تخ   للمراجعة  خطوة ثانية مراجعة وتدقيق البيانات:ال-ب
مت أ راد م نية لا مت الك ا ة العلمية والعملية ما مككن ا مت   م القوائم المالية وكش  النقص أو الغ  الوي  والتدويو

تعاملاتها م  الغ  أيا كانا   ت م واالتا  ات اع دائرة أار  ود يع ي ا  ا ة   مرحلة ت ي  الشركة أيت تت   دائرة
 المدوو)ا  ااات الشركة   ويط ا، و  اوا ال دد أوك  المشرع الجزائري م مة تدويو التقارير المعدة مت الشركة لمندوب 

بة للقوا د المعمول  ا حي  ي طل  اوا اب     ام تخص  حص وتقييم واائو الشركة ومد  مطااقة ا اس ا ارجي(
، ويبر  دور مندوب ا  ااات   تعزيز ا   ا  النو ي مت  لال الم ام ال  أوكلا ل  8و لا دوع التد     الت ي 

مت القانوع التواري حي  ي طل    ام التحقيو   الد اتر وابوراو المالية، مراوبة انتظام  2مكرر  212 وج  المادة 
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و حت ا و حة المعلومات المقدمة   تقارير ا دارة ح   نوع الت ي ، كما يدوو    حة الواائو ح ااات الشركة 
 9المرسلة اح الم ايين 

 من حيث الكفاية والوقت: البياناتملاءمة -0
أع ترا ي الشركات   ا  اح ا  ل  ابو  ا د ابدنى مت المعلومات الواج   لي ا نشراا وال   يق د االك اية

 م  الشركة ويعرد اوا ينلمتعاملل اامة االن بة البا ما تكوع موضحة   الن و  القانونية وال  ير  المشرع أنها 
اا   ا  الكا  أو القانو  أو ا لزامي، و لاوة  ل   لا للشركة ا رية للوو  للإ  ا  الا تياري ااع تنشر ايانات 

    10أع تكوع  حيحة وحقيقية اشرطأ ر  اشك   و ي من ا 
البيانات مت حي  الووا،  العلة مت ا   ا  او تمكين أ حاب الم ا  مت م تخدمي  لا مة أما المق ود  

البيانات مت  ليل ا واستعمالا   اتخا  ورارات مناسبة اشبع التعام  م  الشركة  لا  ائدة ا ا كاع ا   ا       ووت  
متب را، وا   ا  مت حي  الووا ينق م اح الاث أنواع )ا  ا  سااو أو تم يدي، لاحو،  وري المناس  كبع يكوع 

أو  ار  وا  ا  دوري(، كما أع ملائمة ا   ا  مت حي  الووا تع  أع تنشر البيانات اشك   ام و  ووا واحد 
  11 ا ي مت المعاملة المت اوية لكا ة الشركا  وأ حاب الم ا  اب ريت 

 قابلية البيانات للمقارنة والف م: -4
أي أع يكوع ا مكاع م تخدم البيانات مقارنت ا اما م  ايانات شركات أ ر  أو مقارنت ا م  ايانات سااقة 
للشركة ن   ا مت أج  تبين ودرة الشركة  ل    ين أوضا  ا المالية والقانونية واالتا  اتخا  ورارات ملائمة اشبنها، اضا ة 

واضحة وم  ومة ويقت ي اوا ابمر استخدام م طلحات     ام ة وواضحة المدلول كما يج  مرا اة بع تكوع 
 12ت ادي الت  ي  المطول   شر  البيانات أو الا ت ار الشديد 

وتتحدد واالية البيانات لل  م والمقارنة بجودتها أي اا  ائص ال  يج  أع تتميز  ا و لا ابع يرا ي القائموع  
 داد القوائم المالية المعاي  ا اسبية المع د  ا وتقييم المعلومات والتمييز اين ما يعد اي احا ضروريا وما لا يعد   ل  ا

 13كولا، مما ينعكش ايجااا  ل  ورارات الاستلمار اا  و  وترشيداا 
 ثالثا: أهمية الإفصاح النوعي اتجاه أصحاب المصلحة:

 لحة كم  وم اح مع د ستان ورد للأبحاث   الولايات المتحدة ابمريكية سنة يعود أول ظ ور لعبارة أ حاب الم
   مت جان  آ ر ب تعري  م " 14حي   ر  م  ل  أنهم:" الجما ات ال  ادونها تتوو  الم س ات  ت العم " 1090

عري  الوي ودم  " رمكاع" وود واو الت، أنهم أي لأمو ة أو  رد مككت ل  أع يتبار و/أو أع ي ار    قيو أاداد المنظمة"
   15أضاد أع انا  مت أ حاب الم ا  مت يشكلوع أيية االغة دوع   ام
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وما مككت ملاحظت  أع العلاوة اين الشركات وأ حاب الم ا  اي  لاوة  ات اأااين حي  ي      ك  
 ا دارة الشركة ابع يعوا حقوو وم ا   اح  م لحة أع ي ار أو يتبار  / انشاط الشركة، اوا ما ي تلزم  ل  القائمين

- ا لا  )أ حاب الم ا ( وأ واا اعين الا تبار حين وض  ال ياسات العامة للشركة و لا اما  ماية م ا  الشركة
  - ا أنها ت ار وود تمش بحقوو   ات أ ر  - أو لتون  الم ا لة القانونية - ل  ا تبار أنها ود تتبار ابعض ال  ات

أ حاب الم ا  ح   اوا الم  وم  ل    ات  دة ام: الم ايوع والم تلمروع، العمال، العملا ، الموردوع، يشتم  
 16المنا  وع، ال لطات الر ية، البي ة وا تم  

و  اوا ال دد   ع التزام الشركة ا ياسة ا   ا  النو ي مت شبن  أع  قو  ائدة ب حاب الم ا  و لا  ل  
 ة سيتم تبيانها   اه :م تويات مختل 

 المساهمون:-5
وام أار  ال  ات ال  تتبار وت ار   الشركة  ا ة وأع ا لا  لم القدرة  ل  توجي  سياساتها  بر الت ويا    

الجمعيات العامة،  بمورد أع يك   الشخص   ة م اام تلبا ل  حقوو مالية و   مالية مكارس ا و قا لقنا ات  
الشركة ال  تتشك  تبعا لما يعلم  ويدرك  حول أوضا  ا المالية والقانونية، واالتا    ع ممارسة الم اام الشخ ية اأاق 

 قوو   ا ة  يما يتعلو بحق    الت ويا وحق    التداول يج  أع يكوع مبنيا  ل  ورارات  ائبة وائمة  ل  معلومات 
مت القانوع  التواري والوي يظ ر مت  لال  بارة"  229، واوما حر   لي  المشرع الجزائري   المادة م بقة

دور ا   ا  النو ي وأييت  لات  ال  ة، حي   يظ روانا 17    لتمكين م مت اادا  الرأي  ت دراية وا دار ورار دويو   "
 أن  ي اام   تنمية ودرة الم ايين  ل  ممارسة حقوو م  ل  أسش مدروسة و حيحة 

 لمستثمرون المحتملون:جم ور المدخرين وا-0
مكل  ا   ا  النو ي االن بة للأ راد الم تمة االشركة  ا ة   ة الم تلمريت ا تملين وا ور المد ريت والويت 
لم سلطة ودودة   ا  ول  ل  المعلومات بحي  تكوع القوائم المالية ال ادرة  ت الشركة م درا أساسيا لم   دراسة 

كة بحي  يتمكنوع أولا مت المقارنة والتنب  حول وضعية الشركة ومد  ودرتها  ل   قيو العوائد جدو  التعام  م  الشر 
المالية ومد  تنا  يت ا   ال وو وانطلاوا مت  لا اما يقدموع  ل  التعام  م  الشركة أو  وموع  ن ، وانا تظ ر أيية 

   18ودور ا   ا    ترشيد وتوجي  ورارات الاستلمار
 ات الرسمية:ل يئا-4

االن بة لل ي ات الر ية مكن  ا   ا  ابج زة الر ية للدولة واداراتها نو ا مت الر ية الشاملة  ل  أنشطة 
الشركات والروااة  لي ا وتبين دور الشركات التوارية وأاراا   تعزيز النمو الاوت ادي ومد  التزام ا و مل ا ضمت ا  ار 

مت انا  نظام معلوما   ل  الم تو  الو    ت  ريو اعض ا امي  مما ي    القانو ،  ا   ا  مككت الج ا  ا كومي 
العم   ل  الاوت اد الو  ، كما مككت م ا  ال رائ  مت  ديد الو ا  ال ريبي الواج  ال    ت  ريو ما تقدم  
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الق ائية تعتبر الواائو الشركة مت واائو ر ية تمل  ملخ ات لنشا اتها المختل ة، مت ج ة أ ر  االن بة للم ا  
   19والد اتر ا اسبية حووا مادية مككت الاستناد الي ا   ا كم ضد الم س ة   

 :النسبة لأصحاب المصالح الآخرينب-2
مت مورديت،  مال،  ملا ، ا تم  المد    ع ا   ا  النو ي و قيو الش ا ية مت شبن  اع  اللقة والا م ناع  

 ا واجتوا م للتعام  مع ا اأاق الشركة وك ا ته
 :نفس ا لشركةا-1

  ع ا   ا  النو ي أداة ووية للتبكيد  ل  سلو  ا دارة وي ا د ا   ا    القوائم المالية وتقارير الشركة مت 
 معر ة ك ا ة ا دارة   العمليات الاستلمارية للشركة 

 و قيو التنا  ية   ال وو ك   اقة المتعاملين واجتواب ر و  ابموال وم ادر التموي  
اوا وي اام ا   ا  النو ي    قيو استقرار ال وو وأن  التقلبات ا ا ة ابسعار ابس م و لا مت  لال 

 ا د مت انتشار المعلومات ا ا  ة أو الشائعات حول نشاط وأدا  الشركة 
   20البيانات المالية و  اا المتعلقة االشركةاضا ة اح أن   قو نو ا مت الم اواة اين أ حاب الم لحة   حيا ة 

وحا تتمكت الشركة مت اتمام التزام ا اا   ا  النو ي يج  أع ترا ي و  ا   ا  أي مااية البيانات ال  
 تنشراا كما يج  أع ترا ي أسالي  ا   ا  ابع تكوع و و ما تنص  لي  التشريعات 

 المحور الثاني: نطاق وأساليب الإفصاح:
اع ا دي   ت نطاو ا   ا  ين رد للحدي   ت و  ا   ا  والوي يتو د مت  لال البيانات المالية 

 و   المالية، اما أسلوب ا   ا    ي المظ ر الشكلي أو الو ا  ال  ت رغ  ي  تلا البيانات 
 أولا: محل الإفصاح:

البيانات ال  ت     ن ا الشركة تتمل   البا   البيانات واي حقائو لأردة تعبر  ت حدث او أحداث معينة 
معلومات مالية واي ابام تتعلو اكا ة الاحداث الاوت ادية ال   دث   الشركة و دث أارا ماليا ومككت وياس ا والتعب  

 ت مد   واا دي  21، ن ا ا ورة مالية، وايانات    مالية وال  تشك  أحداث اوت ادية ولكت لا يتبع ا أار ما 
الطاا  الما  للبيانات  الملاحظ أع البيانات  ات الطاا  الما  ود ت اام نو ا ما    ا ية  دم التماا    ي ظ  ات اع 
وتنوع وتعقيد أنشطة الشركات اوا ي دي لعدم امكانية أ حاب الم ا   وي ا برة المالية وا اسبية الب يطة مت تكويت 

الشركات المعقد، كما أنها ت تقر لعن ر التنب   ل  المد  الطوي   كش البيانات الغ  مالية  كرة  اتية واضحة  ت نشاط 
  22والوي ير  البعض أنها تقدم ت ورا م تقبليا  وي  ابمد  ت مركز الشركة
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ويشك   ديد نطاو ا   ا  مت حي  الموضوع وورا ااما   التزام الشركة اا   ا  و البا ما يتحدد اوا 
 ر  بر القوانين ال ادرة  ت المشرع أو الج ات المخت ة اتنظيم ابسواو المالية كما مككت اع يتحدد و و ما تراق الشركة العن

مناسبا  ا ة  ندما يتعلو الامر اا   ا  الطو ي، و  اوا ال دد أي ا لا مككت ا  ال المنظمات الدولية والي ات 
ااما   وض  المعاي  و و أسش  لمية وال  مت شبنها الارتقا  بجودة و عالية الم نية  ا ة ا اسبية ال  تلع  دورا 

ا   ا  اأاق مختل  أ حاب الم ا  واللويت تت اوت استخداماتهم للبيانات ا ا ة االشركة،  الم تلمروع مت ج ة 
ا ا ة االربحية واستقرار الشركة ومت ج ة ي تموع االبيانات المتعلقة االعوائد والمخا ر   الخ، والعاملوع ي تموع االبيانات 

أ ر  ي تم المقرضوع، الدائنوع التواريوع والموردوع االبيانات ال  تمكن م مت معر ة امكانية الشركة مت ت ديد المبالغ 
  23.الم تحقة لم   مو داا

   بيعة الاستخدام اح تبعا لوا الت اوت انا  مت ير  أع البيانات الم     ن ا تنق م ل  تين أساسيتين ح 
ايانات  ات استخدام  ارجي وال  تشم  جانبين: ايانات  امة تبين الوض  العام للشركة وايانات تمكت مت تقييم نشاط 
ونتائل  ملياتها، وأ ر   ات استخدام دا لي تهم مت لم القدرة   اتخا  القرارات الم ارة   الشركة كب  ا  ا دارة 

  24والم ايين 
 ك   ام   ع النطاو الموضو ي للإ  ا  النو ي يشتم   ل  العنا ر التالية:واش
 :الإفصاح عن المعلومات العامة للشركة -5
و البا ما يكوع اوا ا   ا    المراح  ابوح لتبسيش الشركة وود نص المشرع الجزائري  ل  وجوب ويد وش ر  

معلومات رئي ية متمللة   شك  الشركة، مدتها،  نوانها، ا  ا، مركزاا، ونشر القانوع ابساسي للشركة والمشتم   ل  
 25 مت وانوع التواري 225و 229موضو  ا ومبلغ رأ الا  بقا للمواد 

أما االن بة للشركات ال  تريد ادراج ويم ا   البور ة   ي ملزمة اتحرير موكرة ا لامية تت مت ايانات تقدم  
الوضعية المالية للم در،  ع(، تبياالقيم المنقولة أي الشركة وايكل ا )م درم المنقولة وتنظيم   ي ا  ر  حول م در القي

اتخا  ورار ا  دار،  دد القيم المنقولة ا  ية المطروحة،  ديد سعر  )تاريخموضوع العملية المزم  انجا اا و  ائ  ا 
  26.الم درا  دار  (، توضي  نشاط 

 :الإفصاح عن المعلومات المتعلقة بإدارة المؤسسة -0
ويتعلو اوا ابمر اتوضي  اليك  ا داري للشركة وممللي ا ومدرا اا التن يويين مت أ ائ م، وظائ ، مرتبات،  
مت القانوع التواري   ع الشركة ملزمة ا  لام الم ايين االمعلومات  925و بقا لما جا    المادة  27   ،م  وليات

 .28أحدامالشخ ية للقائمين اا دارة، أ  ا  لألش المديريت، أ  ا  لألش المراوبة و لا ما تعلو ابمر اتعيين أو  زل 
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 :الإفصاح عن هيكل تمويل المؤسسة والمعلومات المالية -4
معلومات  امة  ت تموي  رأ  المال، ابراا  ا توزة، البيانات ا ا ة االتغ ات الامة   حقوو الملكية  لال  

ا مش سنوات اب  ة، المعلومات ا ا ة االمديونية، أما االن بة للمعلومات المالية  يتعلو الامر اا  لاع  ت حوم 
الملكية، الالتزامات، ا يرادات، الم رو ات،  ا  الرا  والتد قات النقدية  التطور للخمش سنوات الماضية وا ا  بحقوو

  29 .مت التشغي  والاستلمار والتموي 
اع التزام الشركة اا   ا   ت البيانات ال ااقة ل  أارق البالغ   تمكين الجم ور مت تكويت  كرة واوعية  ت تاريخ 

ائتمانها وامكانية وض  اللقة   التعام  مع ا، واالتا    ع  لا مت شبن  أع الشركة وحا آ او ا الم تقبلية ومد  درجة 
يعز  مكانة اللقة   ال وو و قو لا نو ا مت الميزة التنا  ية، ولكي تو  الشركة االتزام ا اا   ا    نها يج  اع ت رغ 

ا ما ي توج  ا دي   ت أسالي  تلا البيانات   أشكال تمكت الجم ور أو أ حاب الم ا  مت استخدام ا او
 ا   ا  

 ثانيا: مظاهر وأساليب الإفصاح:
يق دددددد  ظ دددددر أو أسدددددلوب الطدددددرو الددددد  تعتمدددددداا الشدددددركات   ا  دددددلاع    دددددت اياناتهدددددا، وادددددي لا تقددددد  أييدددددة 
 ددددددت مقومددددددات ا   ددددددا  ال ددددددااو  كراددددددا و دددددددد الوسددددددائ  الدددددد  تعتمددددددداا الشددددددركات   نشددددددر البيانددددددات الماليددددددة و  اددددددا 
 بقددددا للقددددانوع والنظددددام المددددا  ا اسددددبي، كمددددا أنهددددا تختلدددد   يمددددا ا ا تعلددددو ابمددددر اا   ددددا  ال ددددااو أو ا   ددددا  اللاحددددو  

 كما يلي:
 :أساليب الإفصاح السابق -5

تلودددددددددب الشدددددددددركة للإ  دددددددددا  ال دددددددددااو   ا دددددددددار مدددددددددرحلتين م متدددددددددين تتملددددددددد  ابوح   مرحلدددددددددة تبسددددددددديش الشدددددددددركة 
ااتدددددد  المرحلددددددة اددددددو ا ددددددلام الغدددددد  اانبعدددددداث الشددددددركة ككيدددددداع وددددددانو  بحيدددددد  يتشددددددك  والدددددددد الرئي ددددددي مددددددت ا   ددددددا    

لددددد  الغدددد  ت ددددور  ددددام  ددددت نشدددداط الشددددركة وامكانيددددة التعالمدددد  مع ددددا، كمددددا تلوددددب الشددددركة للإ  ددددا  ال ددددااو  نددددد ا دددددار 
لأمو دددددة  دددددر  المشدددددرع  لددددد  الشدددددركات التواريدددددة ادددددا للقددددديم المنقولدددددة والدددددوي يكدددددوع  البدددددا  ددددددد توسدددددي  نشدددددا  ا، وودددددد 

مدددددددت ا جدددددددرا ات  ات الوظي دددددددة ا  لاميدددددددة والددددددد  مدددددددت شدددددددبنها  قيدددددددو التدددددددزام الشدددددددركة اا   دددددددا  حيددددددد  تتملددددددد  تلدددددددا 
  مت القانوع التواري 225ا جرا ات   اجرا  ا ش ار القانو  والقيد   ال و  التواري ح   المادة 

 :لإش ار القانونيا -أ
 موج  المادة  الاجرا  الالزامي واو 225القيام ا جرا  النشر المن و   لي    المادة  يق د اا ش ار القانو 

الملق   ل   اتو الشركة التوارية انشر ايانات ومعلومات تخ  ا ومختل  ما  30 25-22مت القانوع روم  17و 11
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الالية الاش ارية  اوق اب  ةوتعد قانونية والوي يتم أ يدق   ا ار النشرة الر ية للإ لانات اليطرأ  لي ا مت تغ ات، 
  ضمن ا ك  ما يتعلو االشركات التوارية   ا دود القانونية الر ية المعتمدة   ا ال التواري وال  يدرج  

 :لقيد في السجل التجاريا -ب
 31   ددددددو اجددددددرا  وددددددانو  اددددددام تتملدددددد  وظي تدددددد  ابساسددددددية   الا دددددد اد االشخ ددددددية المعنويددددددة للشددددددركة التواريددددددة 

واضددددددا ة لددددددولا   ددددددو يتمتدددددد  اوظي ددددددة ا لاميددددددة و لددددددا   ظدددددد   ا ددددددية العموميددددددة والعلانيددددددة الدددددد  يتمتدددددد   ددددددا ال ددددددو  
ندددددات والمعلومدددددات ا ا دددددة التوددددداري حيددددد  يجدددددو  لكددددد  شدددددخص ي مددددد  ابمدددددر الطدددددلاع و لددددد  ن قتددددد  ا ا دددددة  لددددد  البيا

 32يالشركة التوارية الم ولة  ل  م تو  المركز الو     ال و  التواري 
ويعددددددددد القيددددددددد وا شدددددددد ار القددددددددانو  مددددددددت أاددددددددر  الوسددددددددائ  القانونيددددددددة المعتمدددددددددة   ا   ددددددددا  والدددددددد  تشدددددددد    ي ددددددددا 

   قيددددددو الدددددددد مددددددت الشددددددركات التواريددددددة ابنوا  ددددددا واددددددالر م مددددددت  لددددددا انددددددا  مددددددت يددددددر  ودوديددددددة الجدددددددو  من مددددددا 
ا   ددددا  و لددددا  لدددد  أسددددا  الطدددداا  البطددددا والمكلدددد  للغدددد  الددددوي يريددددد الاسددددتعلام  ددددت الشددددركة حيدددد  يتعددددين  ليدددد     
كدددد  مددددرة الرجددددوع للمركددددز الددددو   لل ددددو  التودددداري ود دددد  مبلددددغ معددددين مقاادددد   لددددا، اضددددا ة للروااددددة ال ددددطيحة الممارسددددة 

ال ددددددو  التودددددداري  ا ددددددة وأنهددددددا تمتلددددددا سددددددلطة التحقددددددو مددددددت نقددددددص مددددددت الج ددددددات المخولددددددة  لدددددد  البيانددددددات الددددددواردة   
 33البيانات ومطااقت ا وليش التحقو مت مد   حت ا 

وأدددددددر ا شددددددارة اح أع المشددددددرع الجزائددددددري حدددددداول مواكبددددددة الرومنددددددة و لددددددا ادددددد لزام الشددددددركات التواريددددددة اا شدددددد ار 
 34ا جرائين والقيد الالك ونيين   واولة من  لتعزيز الوظي ة ا  لامية لويت 

 المذكرة الإعلامية بالنسبة للشركات المدرجة في البورصة: -ج
شددددددركات الدددددد  تريددددددد ادراج ويم ددددددا   البور ددددددة   نهددددددا تلتددددددزم اوضدددددد  مدددددددكرة ا لاميددددددة تت ددددددمت البيانددددددات للاالن ددددددبة 

 لدددد  ال ددددااو دكراددددا، حيدددد  تقدددددم تلددددا المدددددكرة كمشددددروع للونددددة تنظدددديم ومراوبددددة  مليددددات البور ددددة مددددت أجدددد  ا  ددددول 
حيدددددد  يجدددددد  أع تكو ر قددددددة االواددددددائو التاليددددددة: مشددددددروع البيدددددداع  تبشدددددد ة ااتدددددد  اب دددددد ة مددددددا مددددددا كانددددددا مطااقددددددة للأنظمددددددة

ا  لامدددددي، والدددددوي يت دددددمت ملخدددددص واضحومخت دددددر لمدددددا جدددددا    المدددددوكرة ا  لاميدددددة، ن دددددخة مدددددت القدددددانوع ابساسدددددي أو 
 35ا  دار ور  ا لا، الكشود المالية النظام الدا لي للم در، و ر الي ة الم الةال  وررت  ملية 

 :أساليب الإفصاح اللاحق -0
مككددددددت ا شددددددارة اح ا   ددددددا  اللاحددددددو اا   ددددددا  الدددددددوري أو البعدددددددي واددددددو ا ددددددلام الشددددددركة االبيانددددددات ا ا ددددددة 

 : ا   مرحلة ما اعد تبسي  ا ويكوع اوا ا   ا   ت  ريو تقارير سنوية أو سداسية تت مت واائو أار اا
: وادددددي أداة مككدددددت مدددددت  لالدددددا تبدددددين الوضددددد  المدددددا  للشدددددركة و ديدددددد الاأددددداق الددددددي ت دددددلك   القـــــوامم الماليـــــة-أ

، وتتميدددددز المعلومددددات المدرجدددددة   القدددددوائم الماليددددة   كونهدددددا واالدددددة  36كمددددا تعطدددددي ملددددالا جيددددددا للمعلومدددددات الجزئيددددة الم  دددددلة
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ليدددددة  لددددد  الميزانيدددددة، ح ددددداب النتدددددائل، جددددددول تدددددد قات للقيدددددا  ادرجدددددة  اليدددددة مدددددت الدودددددة واليقدددددين  وتشدددددتم  القدددددوائم الما
 .37ا زينة، جدول التغ ات   رأ  المال

: ادددددددددي جدددددددددداول تكميليدددددددددة لا تعدددددددددر  معلومدددددددددات ادددددددددن ش ابييدددددددددة   الجـــــــــداول والملاحـــــــــق الإضـــــــــافية-ب
كميددددة لبنددددود الكشددددو ات الماليددددة لكن ددددا تعددددد م مددددة    ديددددد المراجدددد  الدددد  ب الا تمدددداد  لي ددددا   ويددددا  و ديددددد القدددديم ال

 38.الكشو ات المالية
كمددددددا تعددددددر  الشددددددركة اياناتهددددددا  ددددددبر أسددددددالي  أ ددددددر  متمللددددددة   تقددددددارير وت  دددددد ات القددددددائمين اددددددا دارة، تقددددددارير 
منددددددوي  ا  ددددددااات والدددددد  يعطددددددي مددددددت  لالددددددا رأيدددددد  ال دددددد  وا يددددددادي حددددددول القددددددوائم الماليددددددة واالتددددددا  يك ددددددب ا م ددددددداوية 

 .ويبع  اللقة   ن و  م تخدمي ا
اسددددددتخدام الم ددددددطلحات الواضدددددددحة  ت اددددددين ابسددددددالي  الدددددد  مككددددددت اسددددددتخدام ا مدددددددت أجدددددد  تعزيددددددز ا   ددددددا مدددددد

والمتعددددددارد  لي ددددددا، مدددددد  مرا دددددداة  مليددددددة التوحيددددددد اللغويددددددة   تقددددددارير الم س ددددددات ل ددددددماع أكددددددبر درجددددددة مددددددت ال  ددددددم  نددددددد 
يعددددد ي اندددددود القدددددوائم الماليدددددة م دددددتخدمي البياندددددات، كمدددددا مككدددددت الاسدددددتعانة االملاحظدددددات والدددددوام  و لدددددا نظدددددرا لمدددددا ودددددد 
  . مت  مو   ي توج   لا اضا ة ملاحظات  ات  بيعة ت   ية لزيادة مقروئية القوائم المالية

كمدددددددا تخ ددددددد  الشدددددددركات التواريدددددددة   ا دددددددار ممارسدددددددت ا لنشدددددددا  ا اح ندددددددوع آ دددددددر مدددددددت ا   دددددددا  ادددددددو ا   دددددددا  
اياناتهدددددا مدددددا اسدددددتد   ابمدددددر  لدددددا ويتعلدددددو الامدددددر  ال دددددوري أو ا  دددددلام الظدددددر  والمق دددددود اددددد  أع تقدددددوم الشدددددركة اتحيدددددين

ادددددالتغ ات الطارئدددددة أو ابحدددددداث الجواريدددددة وادددددي الددددد  تتعلدددددو اابحدددددداث الاوت دددددادية والاجتما يدددددة وال ياسدددددية الددددد  تددددد ار 
  أنشدددددطة الشدددددركة ممدددددا يدددددنعكش  لددددد  مكانت دددددا الماليدددددة، ومدددددت شدددددبع نشدددددر تلدددددا ابحدددددداث الطارئدددددة التدددددبا   ا دددددة  لددددد  

 ايين االبقا  مت  دم  وكولا التبا   ل  ورارات ا ور المد ريت ورارات الم 
39
  

 خاتمة:

االموا اة م     ي ومما سبو التعر  ل  مت  لال الدراسة مككت القول أع الشركة و لال مختل  مراح  نشا  ا 
سعي ا لتحقيو الم لحة الواتية   نها م  ولة  ل   اية م ا  اب راد أو ال  ات ممت ي طل   لي م اب حاب الم لحة 
وتتحقو م  وليت ا   اوا ال دد مت  لال اح ام ا ار اوت ادي، ان ا ،   ي ووانو ، حي  تلتزم  ومو ة مت 

تلا الالتزامات ال  تندرج ضمت ا  ار القانو  ا   ا  والوي مت  لال  تنشر أام الالتزامات منو تبسي  ا، ومت أار  
 البيانات المتعلقة  ا لتلبية حاجة أ حاب الم ا  ممت ي تخدمونها وود ب التو   للنتائل التالية:

نو يا أي أع يشتم   التزام الشركة اا   ا  لا  قو م  وليت ا الاجتما ية اأاق أ حاب الم لحة الا ا ا كاع-
 ل  المقومات ابساسية ال  مت شبنها  قيو الجودة    ملية ا   ا  والمتمللة أساسا   سلامة وملا مة البيانات 
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ووااليت ا للمقارنة وال  م، والجدير االوكر أع  قيو الجودة   ا   ا  لا يقت ر  ل  المقومات ال ااو  كراا و قط ا  
 ال  يتم مت  لالا القانونية اا  ار القانو  الموضو ي للإ  ا  واهليات  مكتد اح الالتزام

يشك  ا   ا  النو ي أيية االغة لمختل  أ حاب الم لحة حي  تختل  المزايا ال  يقدم ا اا تلاد ال  ة -
  درجة تبا ام وتبارام انشاط واب راد و لا تبعا  اجاتهم واستخداماتهم للبيانات  ات الطاا  الما  و   الما ، وح 

 الشركة 
البيانات ا ا ة  ا او أمر ود يكوع      م لحت ا ا  االعكش االر م مما ود يظ ر أع ا لاع الشركة  ت -

 مت  لا ود  قو م لحت ا مت نوا   دة  ا ة  يما يتعلو اك   اقة المتعاملين واجتواب م ادر التموي  
    ت دور ا   ا  وأييت  االن بة للغ  اشك   ام ويظ ر  لا مت  لال الزام اع المشرع الجزائري لم يغ -

حي  يختل  نطاو ووظي ة  ومو ة مت ا جرا ات القانونية  ات الوظي ة ا  لامية  -القائموع  ل  ادارتها-الشركة
 ا   ا  تبعا لا تلاد للإجرا  القانو  الوي ي  رق 

النو ي  ماية وانونية م بقة تتول  مت  لال م ام الروااة ال  أوكل ا المشرع   يخ   التزام الشركات اا   ا  -
لج ات م تقلة متمللة أساسا   المركز الو   لل و  التواري، لجنة تنظيم ومراوبة  مليات البور ة، ومندوب 

  ا  ااات
او ضرورة ارسا  الو ي  ا ة لد  القائمين  ل  ادارة الشركات ابيية  ما مككت او اح    ا ار اوق الدراسة:

 والدور الوي يلعب  ا   ا    ا ار  قيو الم  ولية الاجتما ية للشركة وتعزيز مكانت ا   ال وو 
 اب و اعين الا تبار  دم ا ضرار   ا  الشركة  ا ة   ظ  التنا  ية   ال وو  

 ا  مت ال  ات الب يطة مت  ملية الا لاع  ل  البيانات ات  ي  اهليات ال  ت م  تعزيز تمكين أ حاب الم
اولا وتعزيز ا   ا  الالك و  وتمكين م مت   م ا  ا ة وأع البيانات المالية  ات  بيعة  ا ة  تاج لنوع مت ا برة 

 مت أج  ورا تها واالتا  الاست ادة من ا  ند استخدام ا 
  :المراجعقاممة 
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  7219 لاو ومد، الم  ولية الاجتما ية لمنظمات اب مال، دار اليا وري، ابردع،   0
  7270اوام اعة، أ ودة و ا ، تنظيم م نة ا اسبة   الجزائر، الدار الجزائرية للكتاب، الجزائر،   2
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 ايم م ط  ، واو  ا   ا  والش ا ية   الشركات المدرجة   اور ة الجزائر، لألة ادارة اب مال والدراسات   9
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 02، ال ادرة ب 121، الجريدة الر ية  دد1022سبتمبر  79، المت مت القانوع التواري، الم رخ   20-22الامر   1

 ، المعدل والمتمم 1022سبتمبر 
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، ال ادرة   00المتعلو اشروط ممارسة ابنشطة التوارية، ج ر  دد  7210جويلية  70ال ادر  29-10القانوع   0
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1. Ursel Baumann and Erlend Nier, disclosure, votality, and 

trancparence : an empirical investigation into the value of bank 
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2. Yuquan Wang, The influence of information disclosure quality on 

enterprise investment efficiency, Proceedings of the 2022 2nd 

International Conference on Economic Development and Business 

Culture,2022 
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، الجزائر، 1،  دد 0لا تياري، لألة الاوت اد والتنمية، لألد يوس  سلماع اركة، دور حوكمة الشركات    يادة ا   ا  ا
7270   ،22 .10  

022 رووو  بد الجلي ، المرج  ال ااو،     .11  
البة رمكة، الا لام   شركة الم اية، أ روحة دكتوراق، تخ ص وانوع جنائي للأ مال، كلية ا قوو والعلوم ال ياسية، جامعة 

02،    7219تلم اع، الجزائر،  .12  
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07،    7212ماج ت ، كلية العلوم الاوت ادية، جامعة سطي ، الجزائر،  .15  
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